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Quando um sdcio decide se retirar da empresa ou quando ocorre a saida de
um sécio por motivo de falecimento, faz-se necessario avaliar a empresa para
apurar quanto deve ser pago ao socio retirante ou aos familiares do socio falecido.
Muitas vezes héa conflito de interesses de ambas as partes, e € necessario recorrer
ao sistema judiciario para chegar a uma solu¢cdo. Com o fim de fazer uma analise
imparcial e solucionar o conflito de interesses, € necesséria a intervencdo de um
profissional perito contador, que se utiliza de critérios para avaliar a empresa e
mensurar o valor que deve ser pago ao so6cio retirante ou aos herdeiros do socio
falecido. O presente estudo teve por finalidade primeira apontar quais s&o 0s
meétodos utilizados por peritos contadores na avaliacdo de micro e pequenas
empresas na apuracao de haveres na cidade de Santa Maria, RS, no segundo
semestre de 2014 e avaliar as possiveis dificuldades de mensuracdo e avaliacao
dessas empresas de menor porte. Para tanto, foi desenvolvida uma pesquisa com
base em revisdo da literatura e entrevistas com peritos-contadores que atuam nas
Varas Civeis do municipio. Ao final da pesquisa foi possivel verificar que néo existe
um método que tenha utilizacdo plena. Também foram identificadas algumas
dificuldades na hora de avaliar a empresa, como: falta de documentacéo,

inexisténcia ou falta de confiabilidade na escrituracédo contabil.

Palavras-chave: Apuragdo de haveres. Pericia contabil. Avaliacdo de empresas.
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When one partner decides to withdraw from the company or when the output
of a partner due to death occurs, it is necessary to evaluate the company to
determine how much should be paid to the migrant partner or the family of a
deceased partner. Often there is conflict of interests of both parties, and it is
necessary to resort to the judicial system to reach a solution. In order to make an
unbiased review and resolve the conflict of interest, the intervention of a professional
chartered accountant, which uses criteria to evaluate company and measure the
amount that must be paid to migrant partner or heirs of a deceased partner is
required. The present study was for the first purpose pointing out which are the
methods used by forensic accountants in the evaluation of micro and small
enterprises in the calculation of assets in the town of Santa Maria, RS, in the second
half of 2014 and to evaluate the possible difficulties of measurement and evaluation
these smaller companies. To this end, a survey based on literature review and
interviews with experts - accountants who work in the Civil Courts of the city was
developed. At the end of the survey we found that there is a method that has full use.
Lack of documentation, lack or unreliability in bookkeeping: some difficulties when

evaluating the company, as were also identified.

Keywords: Determination of assets. Forensic accounting. Evaluation of companies.
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1 INTRODUCAO

A avaliacdo de uma empresa se da por varios motivos, dentre eles a retirada
ou falecimento de so6cio. Nesses casos em particular nem sempre ha conformidade
entre as partes, pois o0 socio retirante ou os familiares do socio falecido podem ter a
tendéncia de superestimar o valor da empresa; em contrapartida, os socios que
permanecem na empresa tendem a subestimar esse valor. Por esse motivo, faz-se
necessario que um profissional perito contabil avalie a empresa para apurar o valor
devido ao socio retirante ou falecido ou, como a bibliografia define, para que se
apurem os haveres.

Os critérios utilizados pelos peritos contadores para apurar haveres em
empresas de grande porte é bem destacado e comentado em artigos cientificos bem
como em trabalhos de graduacdo, mas pouco se fala em como esse trabalho é
realizado nas micro e pequenas empresas, em que nem sempre € feita a
escrituracdo contabil. De tal modo, surge a seguinte pergunta: quais sdo os métodos
utilizados por peritos contadores na avaliacdo de micro e pequenas empresas em
caso de apuracéo de haveres?

O objetivo deste estudo sera apontar quais sdao os métodos utilizados por
peritos contadores na avaliacdo de empresas de micro e pequeno porte em
processos de apuracdo de haveres na cidade de Santa Maria, RS, no segundo
semestre de 2014, e apontar as possiveis dificuldades de mensuracédo e avaliacao
dessas empresas de porte menor.

Além disso, tem como objetivos especificos pesquisar a respeito dos métodos
de avaliacdo de empresas e as praticas do trabalho da pericia contabil, entrevistar
profissionais peritos contadores. Também busca estruturar e relacionar o0s
resultados obtidos, de forma a obter um perfil de quais os métodos de avaliacao de
micro e pequenas empresas que estao sendo utilizados na regidao estudada.

A justificativa para este trabalho € que o numero de micro e pequenas
empresas cresce no Brasil, em especial em cidades como Santa Maria, situada no
interior do estado do Rio Grande do Sul. Com isso vem se tornando imprescindivel
saber quais os critérios que estdo sendo utilizados pelos profissionais peritos
contadores na avaliagado dessas empresas para a apuracao de haveres, bem como
se existem dificuldades na avaliacéo.
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Nessa perspectiva, a pesquisa estruturou-se em cinco capitulos. Apds a
introducdo, ora apresentada, fez-se uma revisdo bibliografica para lastrear a
pesquisa realizada, enfocando-se a pericia contabil e os métodos de avaliacdo de
empresas. Como terceiro capitulo, tem-se a metodologia do trabalho e da pesquisa
realizada, que conduziram a realizacdo do trabalho proposto. O quarto capitulo traz
a analise e interpretacdo dos dados da pesquisa, que foram possibilitados através
dos questionarios retornados pelos peritos contadores. E, por fim, no quinto capitulo,

apresentam-se as conclusées e recomendacdes pertinentes.



2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Neste capitulo estdo apresentadas as teorias e fundamentos que daréao

suporte a analise dos resultados.

2.1 Definicdo de Microempresa e empresa de pequeno porte

A Constituicdo Federal de 1988, em seu artigo 179, estabelece que:

A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios dispensardo as
microempresas e as empresas de pequeno porte, assim definidas em
lei, tratamento juridico diferenciado, visando a incentiva-las pela
simplificacdo de suas obrigagbes administrativas, tributarias,
previdenciarias e crediticias, ou pela eliminacdo ou reducdo destas por
meio de lei.

O objetivo do constituinte foi de estimular a criacdo desse tipo de empresas,
criando condi¢cdes para seu desenvolvimento. Em cumprimento & determinacéo
constitucional, foi editado o Estatuto Nacional da Microempresa e Empresa de
Pequeno Porte (Lei n. 123 de 2006).

A Lei complementar n. 123 de 2006 classifica a microempresa e a empresa
de pequeno porte de acordo com a receita bruta anual auferida. As microempresas
sdo aquelas cuja receita bruta anual € igual ou inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e
sessenta mil reais). Ja empresas de pequeno porte sdo aquelas cuja receita bruta
anual seja superior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e igual ou
inferior a R$ 3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais).

Coelho (2010) explica que o Estatuto (LC n. 123 de 2006) criou 0 Regime
Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributos e Contribuicbes devidos pelas
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, cuja sigla € Simples Nacional. As
microempresas e empresas de pequeno porte que optarem pelo Simples Nacional
estardo dispensadas de manter escrituragdo mercantil, embora devam emitir nota
fiscal e conservar em boa guarda os documentos relativos a sua atividade. Os nao-
optantes devem, além disso, manter a escrituracdo contabil especifica do livro-caixa.

De acordo com o IBGE (2009) (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica),
a classificacdo do porte das empresas é feita tendo como referéncia o numero de

pessoas ocupadas assalariadas. As microempresas sdo as empresas com até 9
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pessoas ocupadas assalariadas e as pequenas empresas, as que possuem de 10 a
49 pessoas.

Outra definicdo vem do SEBRAE (2014) (Servico Brasileiro de Apoio as Micro
e Pequenas Empresas). A entidade limita as microempresas as que empregam até 9
pessoas no caso de comércio e servico ou até 19 no caso dos setores industriais ou
de construcdo. J4 as pequenas empresas sdo definidas como as que empregam de
10 a 19 pessoas no caso de comércio e servico e 20 a 99 no caso de industrias e
empresas de construcéo.

Por ultimo, tem-se a classificacdo de porte de empresa adotada pelo BNDES
(Banco Nacional do Desenvolvimento, 2014) aplicada a todos os setores. As
microempresas sao aquelas cuja receita operacional bruta anual é menor ou igual a
R$ 2,4 milhdes. J& as pequenas empresas Sd0 as que possuem receita operacional
maior que R$ 2,4 milhdes e menor ou igual a R$ 16 milhdes.

Entende-se por receita operacional bruta anual a receita auferida no ano-
calendario com o produto da venda de bens e servicos nas operacdes de conta
propria; o preco dos servicos prestados; e o resultado nas operacbes em conta
alheia, n&o incluidas as vendas canceladas e os descontos incondicionais

concedidos.

2.2 Pericia contabil

2.2.1 Aspectos histéricos

Segundo Sa (2011, p. 3): “a expressao pericia advém do latim: Peritia, que
em seu sentido préprio significa conhecimento (adquirido pela experiéncia), bem
como experiéncia”.

Alberto (2012) assegura que se pode dizer que a pericia existe desde o inicio
da civilizacdo, entre os homens mais primitivos. O lider comandava a sociedade e
desempenhava todos os papéis: de perito, juiz, legislador e executor. Ainda nédo era
a pericia da maneira como € vista hoje, mas o germe basico correspondente ao
exame de situacdo, coisa ou fato ja estava ali.

Segundo o autor, ha registros na india do surgimento de arbitro eleito pelas

partes, que desempenhava o papel de perito e juiz a0 mesmo tempo. O arbitro
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detinha a responsabilidade da verificacdo direta dos fatos, do exame do estado das
coisas e lugares e também da decisdo a ser homologada por quem possuia o poder
real feudal.

Conforme Santos et al. (2006), também ha vestigios de pericia nos antigos
registros da Grécia e do Egito, com o surgimento das instituicdes juridicas, area em
que j& se recorria aos conhecimentos de pessoas especializadas, para solucionar
litigios. O rei, quando um sudito ndo podia pagar-lhe os tributos, enviava inspetores
ao local, para se certificar de que a producdo havia diminuido, e de que haveria
como consequéncia a reducéo do tributo, na proporcao da perda.

Ainda conforme Santos et al. (2006, p. 12):

No século VI a.C., Ciro, Rei dos Persas, estabeleceu os fundamentos da
organizacdo imperial. O rei Dano, na sequéncia, ampliou a estrutura
administrativa, implantando diversas inovagdes, como a divisdo do
império em satrapias, vinculadas a um sistema de fiscalizacdo e de
inspecao in loco das provincias, com os inspetores-fiscais, que tinham
por missdo avaliar e arbitrar. Foram esses inspetores-fiscais os
antecessores dos peritos, entdo denominados olhos e ouvidos do rei,
como sao atualmente os peritos para o juiz no processo judicial.

Contudo, conforme Alberto (2012), € no primitivo direito romano que €
encontrada a figura do perito — embora ndo dissociada da do arbitro — quando a
decisdo de uma guestdo dependia da apreciacao técnica de um fato.

Santos et al. (2006) asseguram que foi criada definitivamente a figura do
perito como auxiliar de justica bem como do perito extrajudicial, a partir do século
XVII, permitindo assim a especialidade do trabalho judicial.

No Brasil, Sa (2011) afirma que a matéria sobre pericia contabil foi incluida
pela primeira vez para debate em um evento da classe no | Congresso Brasileiro de
Contabilidade de 1924.

Magalhées et al. (2009, p. 11) afirmam que:

O Caodigo de Processo Civil (CPC) de 1939 ja estabelecia varias regras
sobre pericia. Foi, contudo, em 1946, com o advento do Decreto-Lei n.
9.295 de 1946 (que criou o Conselho Federal de contabilidade e definiu
atribuicbes do contador), que se pbde dizer institucionalizada a pericia
contébil, no Brasil.

Foi, no entanto, com o segundo Cddigo de Processo Civil — Lei n. 5.869
de 1973 -, com as modificacdes que lhe foram dadas pelas leis
complementares ao CPC, que as pericias judiciais foram premiadas com
a legislacao ampla, clara e aplicavel.
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Atualmente, a pericia contabil é regulamentada no Brasil por duas normas
editadas recentemente pelo Conselho Federal de Contabilidade. A norma NBC TP
01 estabelece regras e procedimentos a serem observados pelo perito, quando da
elaboracdo de pericia contabil. Essa norma foi aprovada pela resolucdo CFC n.
1.243 de 2009. Ja a norma NBC PP 01 estabelece procedimentos proprios a
atuacado do perito contador. Essa foi aprovada pela resolucdo CFC n. 1.244 também

de 2009.

2.2.2 Conceito de pericia contabil

Conforme D’Auria (1962, p. 154), pericia contabil: “se caracteriza como
incumbéncia atribuida a contador, para examinar determinada matéria patrimonial,
administrativa e de técnica contabil, e asseverar seu estado circunstancial”.

Pericia contabil, para Santos (2006, p. 17), “é a verificacao de fatos ligados ao
patrimonio individualizado, visando a oferecer opinido, mediante questao proposta”.

Para Sa (2011), pericia contabil é a averiguacdo de fatos ligados ao
patrimoénio, objetivando oferecer uma opinido, mediante questdo requerida. Para
apresentar tal opinido realizam-se exames, vistorias, indagacdes, investigacoes,
avaliacGes, arbitramentos e qualquer outro procedimento necessario a opinido.

De acordo com Magalhdes et. al. (2009, p. 4), entende-se por pericia “o
trabalho de notoria especializacdo feito com o objetivo de obter prova ou opinido
para orientar uma autoridade formal no julgamento de um fato, ou desfazer conflito
em interesses de pessoas”.

O Cadigo de Processo Civil — CPC - no art. 420 define como prova pericial o
exame, vistoria ou avaliagao.

Assim como no Caédigo de Processo Civil, Ornelas (2011, p. 15) afirma que “a
pericia contabil inscreve-se num dos géneros de prova pericial, ou seja, € uma das
provas técnicas a disposicdo das pessoas naturais ou juridicas, e serve como meio
de prova de determinados fatos ou de questdes patrimoniais controvertidas”.

O Conselho Federal de Contabilidade, por sua vez, define pericia contabil
pela Resolucdo CFC n. 1243 de 2009 da seguinte maneira (NBC TP 01, item 2):

Constitui o conjunto de procedimentos técnicos e cientificos destinados
a levar a instancia decisoria elementos de prova necessarios a subsidiar
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a justa solucéo do litigio, mediante laudo pericial contabil e/ou parecer
pericial contabil, em conformidade com as normas juridicas e
profissionais, e a legislacao especifica no que for pertinente.

Alberto (2012, p. 3) conclui que, conceitualmente, a “pericia € um instrumento
especial de constatacdo, prova ou demonstracdo, cientifica ou técnica, da

veracidade de situacgodes, coisas ou fatos”.

2.2.3 Objetivo

Quanto ao objetivo da pericia contabil, Ornelas (2011) entende ser a
apreciacdo técnica do perito contador de fatos ou questbes patrimoniais
relacionadas com uma determinada causa.

Segundo Hoog (2012, p. 199 - 200):

A pericia contdbil tem por objetivo a verificacdo de atos das células
sociais ou fatos ligados a sua riqueza, objetivando oferecer opinido
cientifica contabil, prova cabal, mediante a solu¢cdo de questdes
propostas. Para tal opinido, laudo ou pareceres reveladores da prova,
realizam-se exames, vistorias, indagacdes, investigacdes, avaliacdes,
arbitramento, procedimento necessario & protensao cientifica contébil
da opiniéo.

Para uma melhor sintonia com o objetivo, pode o perito, para explicar
suas conclusfes, de forma mais explicita e entendivel para leigos em
matéria contabil, utilizar-se do antorismo contébil, que é a substituigdo
de um vocabulo ou categoria contabil por outra, que se considera mais
enérgico ou mais preciso.

Para Wakim e Wakim (2012, p. 3), o objetivo da pericia contdbil é de:
“verificar, constatar duvidas sobre determinados fatos que estdo sendo questionados
por pessoas que estao buscando demonstrar a verdade de suas alegagodes”.

Com opinido analoga, Sa (2011) afirma que a pericia contabil é utilizada para
dirimir fatos que se relacionam com a riqueza dos empreendimentos (aziendas) e/ou
das pessoas, ou de grupos.

Corroborando com os autores citados anteriormente, Alberto (2012, p. 37)
afirma que: “pericia contabil tem por objetivo geral a constatacdo, prova ou
demonstracdo contabil da verdade real sobre seu objeto, transferindo-o, atraves de
sua materializacdo — o laudo -, para o ordenamento da instancia decisoria, judicial

ou extrajudicial”.



17

2.2.4 Espécies de pericia contabil

Foram encontradas duas maneiras distintas de classificar as diferentes
espécies de pericia contabil. Uma é dada pela norma NBC TP 01 e a outra é
encontrada na literatura.

Segundo a referida norma, as espécies de pericia contabil sdo: pericia judicial
e pericia extrajudicial. A pericia judicial € exercida sob a tutela da justica e a pericia
extrajudicial é exercida no ambito arbitral, estatal ou voluntaria. Pericia arbitral é
exercida pela lei de arbitragem. Pericia estatal é executada por um 6rgéao do Estado,
tal como pericia administrativa das Comissdes Parlamentares de Inquérito. E pericia
voluntaria é contratada prontamente pelo interessado ou de comum acordo entre as
partes.

Ja na literatura, as diferentes espécies de pericia sdo definidas segundo os
ambientes em que atuam. Sao elas: pericia judicial, pericia semijudicial, pericia

extrajudicial e pericia arbitral.

2.2.4.1 Pericia judicial

Para Magalh&es e Lunkes (2008, p. 6):

A pericia judicial tem meios de informar e esclarecer o julgador e
orientd-lo em suas decisfes. A responsabilidade que pesa sobre o juiz é
repartida com a do perito que o instruiu com a certificacdo de causas e
fatos e com a opinido propria, profissional e pessoal. A parcela de
responsabilidade que cabe ao perito tem como garantia suas qualidades
de especialista e requisitos de moralidade e honestidade. As maiores
incidéncias por demanda de pericia contabil ocorrem na Justica Federal,
na Justica do Trabalho e na Justica Estadual, em ac¢des, envolvendo
direitos patrimoniais de pessoas fisicas e juridicas.

Pericia judicial, para Sa (2011), € aquela que serve de prova judicial,
auxiliando no esclarecimento do juiz sobre assuntos em litigio que merecem seu
julgamento.

Na visdo de D’Auria (1962, p. 27)

A pericia judicial assume forma solene, porque determinada por um
magistrado e sujeita a ritos judiciais estabelecidos por lei. Assim, o juiz
nomeia o perito, que assume o compromisso de bem servir e apresentar



18

o resultado da sua investidura: o laudo, em conformidade com quesitos
formulados ou aprovados pela autoridade judicial.

Alberto (2012) afirma que essa espécie de pericia subdivide-se em meio de
prova ou arbitramento. A pericia judicial serd prova quando tiver como finalidade
trazer a verdade real, demonstravel cientifica ou tecnicamente. Sera arbitramento,

guando tiver por objeto quantificar, mediante critério técnico, a obrigacao de dar.

2.2.4.2 Pericia semijudicial

Para Alberto (2012, p. 41), “a pericia semijudicial € aquela realizada dentro do
aparato institucional do Estado, porém fora do Poder Judiciario, tendo como
finalidade principal ser meio de prova nos ordenamentos institucionais usuarios”.

O autor subdivide essa espécie, segundo o0 aparato estatal atuante, em
policial, parlamentar e administrativo-tributaria. Como exemplo, tem-se a pericia
administrativa das Comissfes Parlamentares de Inquérito, pericia criminal ou do
Ministério Publico.

Para a norma NBC TP 01, a pericia semijudicial é equivalente a uma das

subdivisdes da pericia extrajudicial. E a pericia extrajudicial estatal.

2.2.4.3 Pericia extrajudicial

A pericia extrajudicial, na opinido de Alberto (2012), é aquela realizada fora do
Poder Judiciario, por necessidade e escolha de entes fisicos e juridicos particulares,
ou seja, ndo se sujeitam a outra pessoa encarregada de arbitrar a matéria
conflituosa.

D’Auria (1962, p. 26) assegura que:

A pericia extrajudicial se opera, principalmente, por acordo entre partes.
Estas convencionam que a questdo pendente seja solucionada tendo
por base a informacao e parecer do perito ou, quando maior a divida,
cada uma elege perito de sua confianca. Os profissionais escolhidos
procedem ao exame que se propuser e emitem parecer, quando
combinam suas opinides. Em caso contrario, escolher-se-a um perito
desempatador, com cujo parecer se da por encerrada a pericia
extrajudicial.
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Alberto (2012) afirma que essa espécie de pericia subdivide-se em:
demonstrativa, discriminativa e comprobatéria. Nas pericias demonstrativas, busca-
se a via pericial para demonstrar a veracidade ou ndo do fato ou coisa. J& as
discriminativas sdo solicitadas a colocar nos justos termos os interesses de cada um
dos envolvidos na matéria potencialmente duvidosa ou conflituosa. Por fim, séo
comprobatérias quando visam a comprovacdo das manifestacfes patolégicas da
matéria periciada (fraudes, desvios, simulacdes etc.).

Segundo a norma NBC TP 01, esse tipo de pericia é apenas uma das

subdivisdes da pericia extrajudicial. E equivalente & pericia voluntaria.

2.2.4.4 Pericia arbitral

Para Alberto (2012, p. 41):

Pericia arbitral é aquela pericia realizada no juizo arbitral — instancia
deciséria criada pela vontade das partes -, ndo sendo enquadravel em
nenhuma das anteriores por suas caracteristicas especialissimas de
atuar parcialmente como se judicial e extrajudicial fosse.

Segundo Ornelas (2011), o pais finalmente conta com uma lei de arbitragem
apos o advento da Lei n. 9.307, de 1996. Essa lei segue moldes daquelas vigentes
em outros paises que ha muito tempo utilizam a arbitragem para solucionar
controvérsias.

A referida lei, em seu artigo 3° assegura que “as partes interessadas podem
submeter a solucdo de seus litigios ao juizo arbitral mediante convencdo de
arbitragem, assim entendida a clausula compromissoria e 0 compromisso arbitral”. A
cladusula compromisséria € a convencdo das partes em um contrato em que se
comprometem a submeter a arbitragem os litigios que possam vir a surgir. Ja o
compromisso arbitral € a convencao entre as partes na qual submetem um litigio a
arbitragem de uma ou mais pessoas, podendo ser judicial ou extrajudicial.

Hoog (2012) explica que, como a arbitragem néo esta vinculada as regras do
Caodigo de Processo Civil, a pericia na arbitragem ndo se prende as regras do CPC.
Na arbitragem, para diminuir o custo da pericia, € muito comum que assistentes
técnicos apresentem seus pareceres antes do perito nomeado, restando para o
perito somente 0s pontos controvertidos pelos assistentes técnicos.
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2.3 Perito contabil

Em seu item 16, a norma NBC PP 01 designa como perito “o contador
regularmente registrado em Conselho Regional de Contabilidade, que exerce a
atividade pericial de forma pessoal, devendo ser profundo conhecedor, por suas
qualidades e experiéncias, da matéria periciada”.

A norma supracitada identifica como perito contador aquele que é nomeado
pelo juiz para atuar no processo judicial, elaborando o seu laudo pericial contabil. Ja
o indicado pelas partes é o perito contador assistente, que pode trabalhar em
conjunto com o perito contador ou elaborar em separado o parecer pericial contabil.

A nomeacdo do perito, segundo Santos et al. (2006), se d4 em relacdo a
determinado profissional e ndo em relacdo a uma equipe de profissionais. O perito
contébil é escolhido mais pelo fator confianca de quem o indica do que propriamente
pela sua capacidade profissional. Contudo, é necessario que o perito demonstre a
sua competéncia profissional para que a pessoa indique seu trabalho.

D’Auria (1962) assegura que em um perito resumem-se a competéncia
técnica da sua especialidade, a experiéncia da funcédo e as qualidades morais. Esse
conjunto de requisitos € que |he da a reputacdo necessaria para ser preferido pelas
partes interessadas e pelas autoridades judiciarias.

O perito, segundo a norma NBC PP 01, deve atuar com lealdade, idoneidade
e honestidade no desempenho de suas atividades, tendo obrigacédo de respeitar os
principios da moral, da ética e do Direito. Descumprindo-os pode responder civil,
criminal, ética e profissionalmente por seus atos.

Conforme Ornelas (2011), formagdo moral elevada e imparcialidade sao dois
requisitos essenciais ao perito. Ser imparcial € desenvolver trabalho pericial sem ser
tendencioso para qualguer uma das partes envolvidas; é ndo temer contrariar
interesses; é oferecer laudo livre de influéncias ou imposi¢cdes dos interessados.

Corroborando com essa idéia, D’Auria (1962, p. 215) afirma que “o perito n&o
deve arrecear de fazer afirmacgdes que contrariem interesses alheios, porquanto ele
nada inventa ou imagina, limitando-se a reportar coisas e fatos auténticos e
opinando, sempre, com integral imparcialidade”.

Ornelas (2011) explica que, para oferecer conclusdes técnicas mantendo sua

independéncia, o perito tem liberdade de procedimento e também quanto aos
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meétodos técnico-cientificos de que se utiliza. Deve ainda, usar toda essa liberdade

sem ultrapassar os limites ou os contornos dos fatos objeto da pericia.

2.4 Laudo pericial

Relatérios periciais contabeis sdo, conforme Ornelas (2011), tanto o laudo
quanto o parecer. O laudo pericial é a peca técnica do perito nomeado, enquanto o
parecer pericial contabil € o trabalho técnico do perito indicado ou contratado.

Wakim e Wakim (2012, p. 74) definem como laudo pericial:

A manifestacado formal e por escrito onde o perito contador expressa sua
opinido a respeito da matéria da lide. Ou seja, é o instrumento pelo qual
0 perito manifesta-se sobre os fatos constatados que servirdo de prova
na lide e que proporcionardo ao juiz contetdo robusto e cientifico para
sua tomada de deciséo.

Definicdo semelhante é dada por Alberto (2012) que descreve o laudo pericial
como sendo a pega escrita em que se devem expor de forma circunstanciada as
observacdes e estudos efetuados a respeito da matéria e, principalmente, 0s
fundamentos e as conclusdes a que chegou.

Hoog (2012) explica que a preparacdo e redacdo do laudo sdo de inteira
responsabilidade do perito contabil. O laudo deve conter, de forma clara e objetiva, a
sintese do objeto da pericia, os critérios adotados e as conclusdes do perito contabil.
Os quesitos devem ser transcritos e respondidos na sequéncia em que foram
formulados.

A norma NBC TP 01 em seu item 3 diz que “o laudo pericial contabil e o
parecer pericial contabil tém por limite os préprios objetivos da pericia deferida ou
contratada”.

Sarantopoulos (2002, p. 30) apresenta alguns requisitos para uma elaboragao

qualificada do laudo pericial contabil. Sao eles:

a) objetividade: o Laudo Pericial deve sempre apresentar conclusdes
precisas sobre a matéria examinada e somente dela, excluindo-se de
seu conteudo avaliagdes pessoais ou subjetivas;

b) rigor tecnolégico: o Laudo Pericial deve sempre se basear na
utilizacdo de métodos cientificamente reconhecidos como validos e
comprovadamente eficazes;
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c) concisdo: o Laudo Pericial deve expor as conclusées do perito de
forma sucinta e satisfatéria, sem conter abordagens longas e
argumentos indteis que, muitas vezes, fogem a matéria examinada;

d) exatiddo: o Laudo Pericial deve apresentar as conclus@es do perito
embasadas sempre em fontes de total confiabilidade, como, por
exemplo, em leis, decretos, normas, permitindo que as informacfes
existentes, neste Laudo, sejam realidades inequivocas e insofismaveis;

e) clareza: o Laudo Pericial deve apresentar as conclusfes do perito de
forma inequivoca e abrangente, sem interpretagbes com abuso de
terminologia técnica e, principalmente, estabelecendo condi¢cbes para
gue a leitura da peca seja, por si sO, esclarecedora e que sua
sisteméatica esteja detalhada e passivel de facil verificacao;

f) apresentacdo: é o mais simples requisito de um Laudo Pericial e,
contudo, muito importante, pois o descuido do perito com este elemento
poderd provocar a rejeicdo e 0 menosprezo pela peca, independente de
seu conteudo.

Sa (2011) considera a exatiddo uma condicdo essencial de um laudo. O laudo
ndo é uma informacdo empirica, portanto o perito sé pode afirmar quando tem
absoluta seguranca sobre o que opina. Havendo inseguranca, o perito deve abdicar,
declarando sua impossibilidade para responder.

2.5 Aplicacdes da pericia contabil

Conforme Alberto (2012), ndo h& como discriminar os campos em que é
possivel a aplicacdo da pericia contabil, pois sdo inumeraveis as situacdes em que a
pericia pode operar. Isso decorre do préprio carater de abrangéncia que pode ter a
pericia contabil devido ao fato de se manifestar sobre situagbes, coisas ou fatos
oriundos ou da natureza contabil. A pericia contabil possui acepgdo ampla, como
tem a propria Ciéncia Contdbil. Como exemplos de aplicacdo, tém-se situagbes
como: apuracdo de haveres, avaliagdo de valores patrimoniais, exame, analise e

identificacéo de erros e fraudes.

2.5.1 Apuracao de haveres

Ornelas (2003, p. 26) define apuracdo de haveres como:

O procedimento judicial ordenado pelo magistrado, desenvolvido por
perito em contabilidade, que tem por meta a avaliacdo das quotas
societarias, ou seja, a mensuracdo da participacdo societaria de sécio
dissidente, excluido, ou pré-morto em sociedades contratuais.
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O processo judicial de retirada, exclusdo ou morte de sécio no Codigo Civil,
Lei n. 10.406 de 2002, € denominado como resolucdo societaria. Nesse tipo de
processo sdo apurados os haveres do sécio retirante ou dos seus herdeiros.

Santos (2013, p. 12) esclarece que:

O intuito juridico da resolucdo societaria significa a resolucdo da
sociedade em relacdo a um so6cio. Em outras palavras equivale a
dissolugcdo parcial da sociedade, pois a dissolucéo total da sociedade
representa a sua liquidagcdo; sendo que na dissolucdo parcial, a
sociedade serd continuada e assim sendo a sua fung¢do social. N&do
obstante, com a dissolucdo parcial da sociedade, cabera ao sécio
retirante, dissidente, seus herdeiros, ou credores, o direito de
recebimento do valor da sua quota na sociedade.

Segundo Hoog (2012, p. 29), “o propésito de resolver uma situacéo relativa a
um ou mais sécios € a capacidade de resolver, liquidar, pagar, pér a termo o valor
dos haveres do sécio que se despede voluntaria ou compulsoriamente”. Entretanto,
a empresa continua ativa, em decorréncia do principio da preservacdo da empresa.

O Cddigo Civil (2002) estabelece que, nos casos em que a sociedade se
resolver em relacdo a um sécio, deve-se calcular o valor da quota do sdcio
dissidente com base na situacdo patrimonial da sociedade na data da resolucéo,
verificada em balango especialmente levantado (balanco de determinagao).
Somente sera calculado de outra maneira se houver disposicdo contratual em
contrario. O valor da quota sera pago em dinheiro, no prazo de noventa dias, a partir
da liguidacdo, a menos que haja um acordo ou estipulacao contratual em contrario.

Conforme Ornelas (2003, p. 103), o perito deve levar em consideracao dois
aspectos na apuracdo de haveres, quais sejam: “(a) as variacbes patrimoniais
posteriores ao evento sdo desconsideradas; e (b) todos os bens patrimoniais da
sociedade, independentemente de registro contabil, sdo considerados e incluidos no
processo avaliatério pericial”.

Sa (2011) assegura que as causas da apuracdo de haveres se dao sempre
gue € indispensavel apurar os direitos de alguém em um patriménio. Busca-se
conhecer: os créditos e os débitos do sécio em contas, devidamente atualizados; o
valor do patriménio liquido real; as expectativas de lucros da sociedade quando ela
vai continuar em funcionamento; as expectativas de realizacdo do Ativo, quando a
sociedade vai liquidar-se. Ainda, o perito precisa avaliar as contas de Capital,
Empréstimos, Lucros, Realizacdes do Ativo e Passivo da sociedade, procedendo a
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um exame integral, global, objetivando conhecer a parcela que toca ao socio
retirante ou herdeiros.

No entanto, S& (2011) salienta que o perito ndo deve limitar-se aos dados
contabeis do balanco porque é necessario levar em consideracdo a falsidade dos
balancos hoje no Brasil devido a Lei das Sociedades por Acdes (Lei n. 6.404 de
1976 e alteragBes posteriores) que desfigurou as demonstracdes contabeis. Essa
falsidade é devida ao mentiroso processo da correcdo monetaria da moeda,
absolutamente falso para a realidade patrimonial. O perito precisa fazer um

levantamento da realidade, examinando os controles internos e sua escrita.

2.5.1.1 Principios contabeis e apuracdo de haveres

O Principio da Continuidade, consolidado no artigo 5. da resolugdo CFC n..
1.282 de 2010, “pressupbe que a Entidade continuara em operac¢do no futuro e,
portanto, a mensuracao e a apresentacao dos componentes do patriménio levam em
conta esta circunstancia”. Portanto, a avaliagdo dos ativos e passivos e
reconhecimento das muta¢des patrimoniais pressupde a continuidade da sociedade.

Ornelas (2000, p. 6) explana que:

As transacdes da sociedade avalianda s&o registradas no momento de
sua realizagéo (principio da oportunidade), pelos seus valores originais
(principio do registro pelo valor original), aceitando-se para
determinados itens patrimoniais sejam reconhecidos os efeitos da
modificacdo do poder aquisitivo da moeda nacional (principio da
atualizacdo monetéria), reconhecendo-se as muta¢cBes patrimoniais
(receitas e despesas) quando de sua ocorréncia (principio da
competéncia) e adotando-se sempre o menor valor para os ativos e o
maior para 0s passivos em face de varias alternativas valorativas
equivalentes (principio da prudéncia).

Desse modo, as demonstracdes contabeis da sociedade em processo de
avaliacdo estdo em continuidade operacional, exigindo assim que sejam

reelaboradas dentro das determinacdes judiciais.

2.5.1.2 Dificuldades dos peritos contdbeis em processos de apuragédo de haveres.

Conforme Ornelas (2003), sao varias as dificuldades enfrentadas pelo perito

contabil para apresentar um laudo de apuragdo de haveres em processos de
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inventario ou de dissolucdo parcial de sociedades. Entre essas dificuldades pode-se
citar:

o Auséncia das demonstracdes especiais da data do evento - A data-base da
avaliacdo sera sempre o dia do evento, nem um dia antes e nem depois. Caso néo
tenham sido elaboradas as demonstracfes contabeis especiais para a data do
evento: 6bito, ou declaracdo de dissidéncia, ou exclusdo, compete ao perito contabil
elaborar as demonstracdes contdbeis especiais para a data do evento, que servirdo
de base para a apuracao de haveres determinada pelo magistrado.

o Inexisténcia de livros mercantis escriturados - Caso a empresa ndo possua
contabilidade regularmente processada, o profissional deve examinar o contrato
social e as respectivas alteracdes, os documentos fiscais de compra e venda, as
folhas de pagamento, os livros fiscais de entradas e saidas, a declaragdo de
rendimentos da pessoa juridica, as escrituras de venda e compra, entre outros, bem
como proceder a inventarios dos bens, direitos e obrigacdes, na data dos exames
periciais, elaborando, em seguida, o balanco de determinacdo dos ativos e passivos
inventariados, e apurando o patriménio liquido, por diferenca.

Hoog (2008) observa, nas informagcBes contabeis das empresas a serem
avaliadas, outras dificuldades que o perito contabil pode enfrentar. Essas causas
gue podem gerar falta de seguranca e confiabilidade nessas informacdes e que
devem ser observadas antes do preparo do balango de determinacao, sao: a falta de
capacidade técnica (impericia) para o desempenho de uma atividade como a de
contador, gerente ou administrador; a desidia, ou seja, a inércia, negligéncia,
desleixo ou falta de diligéncia; as fraudes que sé@o as agfes premeditadas que visam
ao beneficio patrimonial ou status social; e o conluio, isto €, qualquer tipo de
procedimento ardiloso elaborado ou executado por mais de uma pessoa, que ilude
de propdsito outra pessoa que age em boa-fé.

O autor ainda ressalta que o contador que da razdo a uma dessas causas
responde por culpa no desemprenho de sua funcéo perante a pessoa juridica e, por
dolo, perante terceiros. Essas ndo-conformidades induzem o perito ao erro pela
utilizacdo de documento falso, emitido, elaborado ou assinado por esse contador

gue assumiu a responsabilidade civil pela sua assinatura.
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2.5.1.3 Laudo pericial contabil de apuracéo de haveres

Ornelas (2003) assegura que o laudo pericial contabil possui alguns aspectos
gerais, que outros tipos de laudos periciais também possuem e alguns sao relativos
a apuracdo de haveres propriamente dita. Resumindo esse tipo de laudo, seu

conteddo pode ser ordenado conforme quadro 1:

1 Das consideracdes preliminares (parte introdutéria, relativa ao relatério pericial)

1.1 Aspectos Gerais (descri¢do sucinta do pedido formulado pelo proponente da ag&o; sdo
relatados os fatos descritos e a contestacdo).

1.2 Diligéncias (os principais momentos do desenvolvimento do trabalho de campo)

1.3 Procedimentos técnicos adotados (descricdo dos principais procedimentos técnicos
adotados pelo perito, bem como os exames efetuados para a solugéo das questdes técnicas).

1.4 Responsabilidade profissional (alguns limites quanto & responsabilidade profissional do
perito no desenvolvimento do seu trabalho técnico).
2 Da apuracao de haveres (tépico central)

2.1 Ajustes técnicos (verificacdo da existéncia ou ndo das demonstragbes contabeis

especiais; no caso de sua auséncia, o perito deve proceder a sua preparagdo em conformidade com

os Principios Fundamentais de Contabilidade e respectivas normas).

2.2 Ajustes avaliatérios (ajustes avaliatérios efetuados pelo perito).

2.3 Balan¢co de determinacao (evidencia todos os ajustes avaliatérios, destacando-se o
valor apurado do patrimdnio liquido da sociedade)

2.4 Haveres apurados (valor apurado para as quotas de capital adicionado a valores a

receber a titulo de empréstimos concedidos ou de pré-labore a receber ndo liquidados até a data do

evento, subtraindo valores que tenham sido emprestados pela sociedade ao sécio).
3 Das respostas aos quesitos (perguntas de natureza técnica formuladas pelo magistrado ou
pelas partes).
3.1 Dos requerentes
3.2 Dos requeridos
4 Das consideracdes finais (resumo e conclusdo da matéria técnica)
5 Do encerramento (o perito da por encerrado o trabalho pericial, indicando a quantidade de

folhas, anexos e documentos que o comp&em).

Quadro 1 — Estrutura de laudo pericial contabil em apuracéo de haveres
Fonte: Adaptado de Ornelas (2003).
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2.5.1.4 Utilizac&do da apuracdo de haveres

Para Alberto (2012), a pericia contabil cuja finalidade principal € apurar
haveres, tendo em vista determinar sua expressdo monetaria, pode ser necessaria
em variadas situacdes, judiciais ou ndo. As principais sao as seguintes:

o em acdes de alimentos: utiliza-se a pericia contabil para verificar os haveres
do réu quando o juizo necessita de elementos para a fixacdo dos valores dos
alimentos devidos pelo cénjuge ou responsavel, de forma que atenda as
necessidades dos dependentes e que figue dentro da capacidade econdmica
daquele que responderéd pela prestacdo pecuniaria, principalmente quando o réu se
nega, omite ou subavalia seu patriménio. Somente a pericia possui condicées de
identificar fontes de onde se originam os rendimentos diretos e indiretos daquele
individuo, mesmo quando néo contabilizadas. O perito deve examinar toda a
documentacdo existente, bem como utilizar-se de indicios, arbitramentos e
indagacdes a testemunhas ou terceiros que possam informar haveres ocultos para
estabelecer a real capacidade econémica do réu;

o acdo de inventario: utiliza-se a pericia para apurar o patrimbénio do
inventariado nas situacfes em que o de cujus detinha haveres em pessoa juridica ou
valores transitoriamente retidos com esta para que a cada herdeiro possa ser
atribuida a parte que lhe compete. A pericia torna-se praticamente necessaria
quando um dos beneficiarios € menor. Nessa situacdo, com certeza, a curadoria
solicitaréa exame, avaliagcdo ou apuracédo pericial, resguardando os direitos do menor;
o dissolucéo de sociedade: independente de a dissolucéo, total ou parcial, da
sociedade ser realizada via judicial ou mediante acordo dos sécios, faz-se
necessario apurar os valores que tocam a cada soOcio. E necessario que essa
apuracao seja feita com o devido rigor e que nao deixe duavidas ou questionamentos;
o desapropriacdes: ao se tratar de entidade cuja finalidade seja explorar
atividade econdmica, nos seus haveres esta incluido o fundo de comércio. Ao
efetuar a apuracdo de haveres, esse fundo de comércio devera ser calculado em
pecunia.

o fundo de comércio: a apuracédo do fundo de comércio (goodwill) € uma tarefa
atribuida a peritos contabeis que podem vir a utilizar outros profissionais em seu

trabalho. Pode ser necessario na via judicial, nas apuracfes de haveres, ou para fins
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de avaliacdo, venda da empresa, fusdo, cisdo e incorporacdo. O trabalho em
guestao requer vastos conhecimentos de contabilidade e de outros fatores que
compdem a vida empresarial (patentes, marcas, qualidade dos empregados,
programas de qualidade, confiabilidade de crédito, pontos comerciais, etc.), uma vez
gue na esséncia procura-se obter o valor referente a capacidade de gerar lucros
futuros da entidade;

o reclamatérias trabalhistas: os haveres dos funcionarios, relativos a sentencas
favoraveis iliqguidas que concluiram pela obrigacdo de entregar tais haveres ao
reclamante, transitoriamente retidos junto ao patriménio do empregador, necessitam

de quantificacdo. Para isso serd necessaria uma pericia contabil.

2.6 Balanco de determinacéao

Balanco de determinacdo, ou especial, como expde o artigo n. 1.031 do
Caddigo Civil (Lei 10.406 de 2002), € um balanco patrimonial especialmente
elaborado com o fim de determinar os haveres do soOcio retirante ou herdeiros.

Ornelas (2000, p. 1) assegura que:

O balanco de determinacdo € uma demonstracao contabil elaborada
pelo perito em contabilidade, nomeado em juizo, para a data do evento
gue ensejou a apuracdo de haveres em favor de sécio dissidente,
excluido ou dos herdeiros de sécio pré-morto. Recebe esse nome por
se tratar de demonstragdo contébil utilizada na fixacdo do quantum do
patrimbénio liquido de determinada sociedade limitada que cabe ao
interessado.

O balanco de determinacdo, conforme Hoog (2008), tem como ponto de
partida balango patrimonial ou o balancete diario de verificagdo ajustados por
critérios de isonomia e por pontos determinados pelo juiz da causa. Os dados séo
retirados dos livros, registros, documentos e papéis que compdem o sistema contabil
da empresa. A atribuicdo e responsabilidade do sistema contabil da sociedade
cabem, exclusivamente, ao seu contador, e do balanco de determinacao, ao perito
contabil nomeado pelo juiz.

Segundo Santos (2013), o perito judicial, ao elaborar o balanco de
determinacdo cuja base sdo as demonstracfes contabeis tradicionais, devera

proceder aos ajustes técnicos de avaliacdo extracontabeis, de modo que o0s
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elementos patrimoniais da sociedade reflitam o valor econémico real do patriménio
da sociedade. O balanco de determinacdo devera revelar os ativos e 0s passivos
ocultos, eis que nao séo considerados no balanco patrimonial tradicional.

Santos (2013, p. 18) explica que:

A literatura contabil e econdmica considera como ativos ocultos ou
intangiveis: base negativa para o calculo do imposto de renda, leasing,
marcas e patentes, fundo de comércio ou estabelecimento empresarial.
E passivos ocultos: provisao para contingéncias trabalhistas, fiscais ou
ambientais; créditos de liquidacdo duvidosa; demandas judiciais que
poderdo gerar condenacdes.

Ornelas (2000) esclarece que, partindo das demonstracBes contabeis
disponiveis da sociedade, o perito contabil elabora o balanco de determinacdo em
obediéncia as determinacdes judiciais que comandam as avalia¢cdes decorrentes da
dissolugdo parcial de sociedades. Procede a ajustes técnicos e de avaliacdo
extracontabeis, de modo que o0s elementos patrimoniais refltam os respectivos
valores liquidos de realizacao, ou seja, a valores de saida, na data do evento com a
incluséo do goodwill, ou aviamento.

Santos (2013, p. 21) comenta que:

Resolvida a sociedade em relacdo a um sdcio, em face da sua retirada
por vontade propria, morte, exclusao, ou penhora de sua participacao
societaria, faz-se necessario que a empresa seja avaliada, com o
escopo de apurarem-se os haveres do sdcio retirante. A lei determina o
balanco de determinacdo como o modelo legal para avaliar-se uma
empresa, em caso de dissolucdo parcial. Nao obstante, o balanco de
determinacdo devera levar em consideracédo todos os bens corp6reos e
incorpéreos, e para tanto existem varios modelos de avaliacdo de
empresas.

Conforme Sa (2011), para que se conheca a quota patrimonial do sécio em
processos de apuracdo de haveres, a metodologia que deve ser empregada € a
seguinte:

o determinacdo qualitativa do ativo — verificar os ativos em sua capacidade
legal, de ser util e de poder encontrar mercado comprador para 0S mesmos;

o determinacdo quantitativa ou valorimétrica do ativo — avaliagcdo a valor de
mercado, ou seja, valor pelo qual o ativo possa ser convertido em dinheiro, quer por

achar quem o compre, quer por se encontrarem liberados como numerarios. Devem
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ser deduzidos os valores de depreciacdo, obsolescéncia, deterioracdo, estragos,
etc.;
o determinacdo de imaterialidades (aviamento) se houver — sO existira
aviamento se a empresa possuir possibilidade de lucros futuros e se suas quotas ou
acOes possuirem mercado, isto é, alguém disposto a pagar um preco por elas;
o determinacdo qualitativa das dividas — determinar o aspecto essencial e a
natureza das dividas;
o determinacdo quantitativa ou valorimétrica das dividas — implica determinar
nao so6 o valor nominal das dividas, mas também de seus encargos;
o apuracdo de lucros ou de perdas acumuladas — para se ter uma visao real &
preciso apurar lucros ou perdas do exercicio e somar com o0S anteriores
(acumulados), para se ter uma acumulacao atualizada,
o apuracdo do patriménio liquido real — valores dos ativos acrescidos dos lucros
acumulados, e deste somatério, diminuem-se as dividas e perdas acumuladas;
o apuracdo de contingéncias — riscos que pesam sobre o patriménio e também
resultados benéficos nao registrados na escrita contabil.
o determinacao do valor da quota em face do patrimonio liquido.

Esses elementos sdo determinados a partir do balanco patrimonial, balango
de resultado (lucros e perdas), inventario fisico, qualitativo e quantitativo, livros e
documentacbes pertinentes e informacdes econbmicas, estatisticas e financeiras

pertinentes.

2.7 Avaliacédo de empresas

Conforme Hoog (2008, p. 63), pela categoria contabil avaliacdo, entende-se:

Procedimento de avaliacdo de determinacdo tecnolégica que leva em
conta aspectos cientificos do valor monetéario de um patriménio, incluido
neste o patriménio liquido dos empreendimentos societarios, das
fundacdes, associacbes, condominios e qualquer tipo de célula social
de forma parcial ou total. Portanto, € uma tecnologia contabil de
mensuragdo monetaria, realizada no decorrer de um programa e que
visa determinar a valia ou o valor de um bem ou de uma obrigacao.
Como bens, tém-se os empreendimentos de fins econdmicos ou néo, 0s
iméveis e moéveis. Nesta amplitude do conceito de conjunto de bens,
tem-se todo o ativo operacional, os ndo-operacionais e 0s passivos
aplicados.
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A definicdo do valor de uma empresa, para Assaf Neto (2003, p. 575), “é uma
tarefa complexa, exigindo uma coeréncia e rigor conceituais na formulacdo do
modelo de célculo. Existem diversos modelos de avaliagdo, embutindo todos eles
certos pressupostos e niveis variados de subjetividade”.

Martins (2001, p. 263) afirma que:

Ao avaliar uma empresa, objetiva-se alcancar um valor justo de
mercado, ou seja, aquele que representa, de modo equilibrado, a
potencialidade econbmica de determinada companhia. Entretanto, o
preco do negocio somente serd definido com base na interacdo entre as
expectativas dos compradores e vendedores. N&do existe um valor
correto para um negocio. Pelo contrario, ele é determinado para um
propdsito especifico, considerando as perspectivas dos interessados.

Segundo Sveiby (1998), a diferenca de valor de mercado de uma empresa e
seu valor contabil € o valor de seus ativos intangiveis. Essa diferenca que néo
consta no balanco patrimonial consiste em trés grupos de ativos intangiveis:
competéncia do funcionario, ou a capacidade dos empregados de agir em diversas
situacdes; estrutura interna, que inclui patentes, conceitos, modelos e sistemas
administrativos e de computadores, ou seja, a organizacéo; e estruturas externas,
relagcdes com clientes e fornecedores e a imagem da organizagao.

Existem varios propdsitos para implantar um processo de avaliacdo. Martins
(2001) exemplifica as principais razdes como sendo: compra e venda de negocios;
fusdo, cisdo e incorporacado de empresas; dissolucdo de sociedades; liquidacao de
empreendimentos; e avaliagcdo da habilidade dos gestores de gerar riqueza para 0s
acionistas.

Além de todas as situagbBes especificas que algumas vezes ocorrem nos
negocios empresariais, exigindo a definicdo do valor de uma empresa, Falcini (1995)
ainda cita uma situacao que se destaca pela importancia: realizar periodicamente a
avaliacdo com o intuito de verificar se esta ocorrendo maximizacédo da riqueza da
empresa.

A escolha do modelo de avaliacdo de empresas, para Martins (2001), deve
ser feita considerando o proposito da avaliacdo bem como as caracteristicas
proprias do empreendimento. A seguir serdo demonstrados os principais modelos de

avaliacado de empresas existentes.
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2.7.1 Método baseado no balanco patrimonial

Segundo Miiller e Tel6 (2003), esses modelos determinam como valor de uma
empresa o valor de seus ativos, ou seja, 0 valor de uma empresa estd em seu
balanco patrimonial. Esses modelos sdo um pouco limitados, pois determinam um
valor de um ponto de vista estéatico, que ndo contempla uma possivel evolucdo da
empresa no futuro.

Boufet (2006, p. 38) esclarece que “este método ndo considera outros fatores
que afetam o valor da empresa, como recursos humanos, localizacdo, mercado
emergente, problemas organizacionais, contratuais e outros, que nao aparecem nas
demonstragdes contabeis”.

Assaf Neto (2003) observa o uso, com certa frequéncia, de balangos
patrimoniais para se definir o valor econdmico de uma empresa. No entanto, a
informacéo contabil como é convencionalmente apurada ndo tem como expressar o
valor de mercado de um ativo. A base contabil de valoracdo dos ativos é o custo, o
qual esta voltado para a apuracdo do lucro e ndo para seu valor de venda no
mercado.

Martins (2001) destaca como aspectos que dificultam a utilizacdo das
demonstracdes para determinar o valor econdbmico das empresas: 0s relatorios se
basearem em custos histéricos e nao em valores correntes; alguns itens estdo em
valores futuros quando o adequado seria valor presente; o conservadorismo; e
operacOes relevantes que ndo sao registradas (garantias, goodwill, posicdes em
derivativos).

Assaf Neto (2003, p. 584) conclui que:

De maneira efetiva, o valor de uma empresa depende de seu
desempenho esperado no futuro, do que ela seja capaz de produzir de
valor (riqueza), e ndo do custo de seus ativos. Os ativos sao
dimensionados por seus custos, com o objetivo de serem confrontados
com as receitas de vendas e conhecer o lucro, ndo revelando
preocupacao alguma em mensurar seu valor de realizacdo do mercado.

Dentro desse método, existem diversos modelos que podem ser utilizados. A
seguir serdo apresentados os modelos de avaliagdo patrimonial contabil e modelo

de avaliacdo patrimonial pelo mercado ou contabil ajustado.
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2.7.1.1 Modelo de avaliacdo patrimonial contabil

De acordo com Martins (2001, p. 269) “0 modelo de avaliagao patrimonial
contabil esta baseado na soma algébrica dos ativos e passivos exigiveis
mensurados em conformidade com os principios contabeis tradicionais”.

Martins (2001) traz a seguinte equacdo para o método de avaliacdo

patrimonial contabil:

Valor da empresa = Ativos contabeis — Passivos exigiveis contabeis

Para Assaf Neto (2003), esse modelo esta baseado no principio do custo
histérico dos ativos, isto €, no valor registrado no momento de sua aquisi¢cdo ou
elaboracdo. A determinacdo do valor patrimonial admite hipotese de precos
constantes.

Michalski (2011, p. 39) afirma que “esse modelo apresenta algumas
limitagcdes por se basear no valor de custo dos ativos, ndo levando em consideragao
o seu valor de mercado, lucros futuros, nem o fundo de comércio ou goodwill gerado
pelo empreendimento”.

Perez e Fama (2003, p.3) destacam mais um dos fatores que dificultam a

utilizacéo desse método:

A contabilizacao de acordo com o principio da competéncia, associada
com o0s conceitos da realizacdo de receitas e da confrontacdo de
despesas, toma a contabilidade desbalanceada com relacdo a alguns
direcionadores de valor como o conceito do valor do dinheiro no tempo
e do risco associado.

Assaf Neto (2003, p. 577) assegura que a avaliagdo pelo custo histérico ndo
reflete o efetivo valor da empresa, podendo se tornar uma informagao irrelevante ao
longo do tempo. O valor de qualquer ativo n&o se vincula ao capital aplicado na sua
aquisicdo. “E funcdo essencial sua capacidade de gerar beneficios econémicos
futuros, descontados a valor presente mediante uma taxa de atratividade que reflete
o custo de oportunidade do dinheiro”.
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2.7.1.2 Modelo de avaliacéo patrimonial pelo mercado ou contabil ajustado

Segundo Boufet (2006, p. 39), “este método consiste na valora¢do dos ativos
e na atualizacdo do passivo da empresa, resultando na apuracao do patriménio
liquido, o qual resulta da soma dos valores atualizados dos bens e direitos
deduzidos das obrigacdes da empresa”.

Martins (2001, p. 269) define o modelo de avaliagcdo patrimonial pelo mercado

da seguinte forma:

O modelo de avaliagdo patrimonial pelo mercado consiste na
mensuragcdo do conjunto de ativos e passivos exigiveis com base no
valor de mercado de seus itens especificos. Os valores de entrada ou
saida sdo aplicados de acordo com a natureza e a intencédo de uso de
cada item.

O autor traz a seguinte equacao para o método de avaliacdo patrimonial pelo

mercado;

Valor da empresa = Ativos ajustados - passivos

Caso essa metodologia venha a ser utilizada para a determinacao do valor da
empresa, Santos (2008) comenta que os valores contdbeis do ativo, passivo e
patrimoénio liqguido devem ser muito proximos aos seus valores de mercado. Para
gue isso ocorra, deve ser feita uma reavaliacdo e/ou atualizagao do valor dos ativos
e passivos, considerando efeitos de variaveis como depreciacdo, amortizacao,
exaustao, inflagdo, taxa de juros, paridade cambial etc.

O modelo do valor contabil ajustado, para Miuller e Telé (2003), procura
corrigir a falha do modelo do valor contdbil no momento que atualiza os valores dos
ativos e passivos das demonstragdes contdbeis ao valor de mercado. Quando os
valores de ativos e passivos séo atualizados, encontra-se o valor do patrimdnio
liquido atualizado. Michalski (2011) complementa que, além dessas atualizacdes a
valores de mercado deve ser incluido o valor do goodwill da empresa.

Martins (2001) ainda explica que esse modelo costuma desconsiderar 0s

beneficios liquidos futuros que o conjunto de ativos e passivos seria capaz de gerar.
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Entdo, conclui-se que os modelos baseados no balango patrimonial ndo sdo um bom

critério para avaliar uma empresa.

2.7.2 Avaliacéo relativa ou por multiplos

Segundo Damodaran (2003, p.17), “na avaliagéo relativa, o valor de um ativo
deriva da precificacdo de ativos comparaveis, padronizados pelo uso de uma
variavel comum, como lucros, fluxos de caixa, valores contabeis ou receitas”.

Conforme Muller e Tel6 (2003, p. 4):

Esses modelos sdo baseados na demonstracdo do resultado do
exercicio das empresas, também conhecida por suas iniciais DR. Tais
modelos buscam determinar o valor das empresas através do volume de
lucros, vendas e outros indicadores de resultado que sdo apresentados.
E muito comum, por exemplo, analisar o desempenho de empresas
multiplicando sua capacidade de producdo anual (ou suas receitas
anuais) por uma taxa, conhecida como multiplo.

Martelanc et al. (2005, p. 183) comentam que “esse método pressupde que o
valor de uma empresa pode ser estimado em funcdo dos mdultiplos de outras
empresas (empresas comparaveis). Essa abordagem baseia-se na ideia de que
ativos semelhantes devem ter precos semelhantes”.

As principais vantagens dessa abordagem apontadas por Santos et al.
(2006b) sdo a simplicidade, a rapidez e a facilidade de obtencédo dos ativos e das
entidades, especialmente quando existe uma grande variedade de empresas
comparaveis no mercado.

As limitacbes desse método de avaliacdo apontadas por Damodaran (2003)
sdo: a definicdo de que as empresas sao comparaveis € muito subjetiva; podem
ocorrer erros (superavaliacdo e subavaliacdo) do mercado na avaliagdo daquelas

empresas.
2.7.2.1 Modelo multiplo baseado no preco/ lucro (P/L)
Segundo Santos et al. (2006a), esse modelo relaciona o valor do patrimdnio

liquido aos lucros atuais. E mais utilizado por ser intuitivo, facil de calcular e pode

ser utilizado como um substituto de varias outras caracteristicas da empresa.
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Santos (2008, p. 107-108) explica que:

A premissa dessa metodologia baseia-se na condi¢do de que, se duas
empresas atuam no mesmo setor e possuem estrutura e porte
semelhantes (material, humana e financeira), podera ser realizada uma
comparagdo direta entre 0s seus resultados e indicadores de
desempenho — nesse caso, o indice preco/lucro ou P/L.

O indice P/L mensura quanto os investidores estdo dispostos a pagar
por unidade de lucro divulgado, e é calculado pela férmula:

Ip). = preco de mercado por acao
lucro contébil por acao

O lucro contébil é calculado pela férmula:

LPA = lucro liquido
n. de agdes emitidas

Martins (2001) define o método do preco/lucro de acdes similares como uma
comparacao da empresa com outras que apresentam caracteristicas semelhantes
como o seguimento econdmico e o porte. A relacéo entre o preco e o lucro por acao
(P/L) dessas outras entidades seria multiplicada pelo lucro da avaliada, produzindo o
suposto valor do empreendimento.

Segundo Martelanc et al. (2005), o multiplo de P/L € o mais utilizado por
bancos de investimentos quando da analise de desempenho das acdes. O indice
P/L pode ser considerado como o0 numero de anos que o investidor leva para reaver
o capital investido, no entanto, deve-se considerar que os lucros sdo constantes e
totalmente distribuidos.

Martelanc et al. (2005, p. 203) ainda comentam que:

O valor de mercado (preco) pode ser: o valor de mercado corrente
(cotacdo do dia), valor de mercado médio dos ultimos seis meses e
valor de mercado médio do ultimo ano. J& o lucro pode ser: lucro do
ultimo relatério anual (lucro histérico), lucro acumulado dos ultimos 12
meses (lucro acumulado), lucro projetado no ano (lucro projetado), lucro
normalizado e estavel em um ano qualquer no futuro (lucro futuro).

Martins (2001, p. 271) aponta as limitacdes desse modelo como sendo:
“considera o lucro contabil; ignora o valor do dinheiro no tempo e os riscos; e

considera implicita a ideia de eficiéncia de mercado”.
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2.7.2.2 Modelo dos mdltiplos de faturamento

Santos (2008, p. 108) explica que:

O valor da empresa (VE) é calculado baseando-se na multiplicacdo da
receita liquida de vendas (RLV) do ultimo ano de atividade operacional,
ou de uma média historica, pelo fator preco de acbes/receita média
(FP/RLV) extraido de empresas concorrentes de porte e atividades
similares — trata-se do indice do preco de uma acdo em relacdo a
receita por acdo. Em seguida, soma-se o valor dos ativos n&o-
operacionais (AN-O_ANO 1), para se chegar ao valor total da empresa
(VE).

VE = [(receita liquida de vendasano1 X Fpriv) + An-0 Ano 1]

Muller e Teld (2003) asseguram que esse modelo € utilizado por analistas e
consultores que apenas levam em consideragao a situacdo de mercado do ramo de
atividades da empresa, impondo assim um multiplicador para o setor de atividades,
somente pela observacdo do mercado.

Sobre a simplicidade desse método, Martins (2001, p. 272) comenta:

A simplicidade do modelo dos multiplos de faturamento parece
compativel com pequenos neglcios em que o0s eventos econdmicos
associados as operacbes da entidade possuem baixo nivel de
complexidade e existe forte homogeneidade no setor. Assim, com base
na experiéncia do avaliador, a fixac&o subjetiva do multiplicador tende a
ndo comprometer a aproximacdo do valor econdmico do
empreendimento.

Martelanc et al. (2005) apontam como vantagens desse modelo o fato de que
as vendas sao mais dificeis de serem manipuladas do que outros dados contabeis e
também por as receitas terem uma menor volatilidade, sendo menos afetados pelos
efeitos da sazonalidade e, ainda, sédo os preferidos para avaliacdo de pequenas
empresas. Como desvantagem, os autores veem o fato de o modelo ndo levar em
conta 0s custos, que podem ser crescentes e gerar um resultado negativo para a
empresa, podendo, assim gerar uma avaliacao negativa.

Santos et al. (2006a) ainda apontam como vantagem o fato de o modelo nao
ser influenciado por mudancgas nos critérios contabeis de controle de estoques,

depreciacdo, amortizacdo e constituicdo de provisdes para perda. Também é uma
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ferramenta adequada para avaliar os efeitos de decisdes estratégicas, como

mudanca na politica de precos.

2.7.2.3 Modelo dos mudltiplos de fluxo de caixa operacional

Santos (2013) explica que o modelo mdultiplo de fluxo de caixa operacional é
baseado no EBITDA, (Earnings Before Interest, taxes, depreciation and amortization
ou lucros antes dos juros, impostos sobre o lucro, depreciacdo, amortizacdo e
exaustdo). Assim o valor da empresa € apurado pela multiplicacdo do EBITDA por
uma variavel determinada em funcdo de transacbes semelhantes apuradas no
mesmo segmento de negdécio da empresa avaliada.

Martelanc et al. (2005, p. 207) comentam que:

O EBITDA né&o deve ser confundido com o fluxo de caixa para a
empresa, que é a melhor mensuragdo de quanto caixa esta gerando,
porque leva em conta o lucro, acrescenta as despesas que néao
impactam o caixa (depreciacdo, exaustdo, amortizacdo e provisdes) e
inclui as variagdes dos investimentos em ativos fixos e no capital de
giro, as quais também geram ou consomem caixa (variagdes em contas
a receber, contas a pagar, estoques etc.). Assim, é perfeitamente
factivel uma empresa ter EBITDA positivo e fluxo de caixa negativo.

Martins (2001, p. 281) esclarece que a férmula do EBITDA é apurada

conforme Quadro 2:

Receita liquida de vendas

(-) Custo das vendas

(-) Despesas operacionais

(=) Lucro antes dos juros e tributos sobre o lucro

(+) Ajuste das despesas operacionais que ndo provocam a saida de caixa

(=) Lucro antes dos juros, tributos sobre o lucro, depreciacéo, amortizacéo e exaustao (EBITDA)
(-) Imposto de renda/contribuicao social

(=) Geracgéo de caixa operacional

(-) Investimentos ou desinvestimentos

(=) Fluxo de caixa livre

Quadro 2 — Férmula do EBITDA.
Fonte: Martins (2001, p. 281)
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2.7.3 Modelo do valor de liquidacao

Esse modelo, conforme explica Michalski (2011), é utilizado quando ha
necessidade de a empresa ser vendida rapidamente. O valor de liquidacao
encontrado nesse modelo representa o valor da empresa como se ela fosse encerrar
suas atividades. Como se trata de uma venda rapida, ocorrem perdas monetarias.
Outra desvantagem deste modelo estd no fato de ndo se considerarem os lucros
futuros do negécio e, também, a existéncia ou ndo do goodwill.

Segundo Falcini (1995), uma empresa possui bens que tém seu valor
econdbmico. Porém, quando ha a necessidade de liquida-los, podem perder
sensivelmente seus valores, jA que provavelmente ndo terdo a mesma utilidade para
o adquirente. Uma fixacdo antecipada desse valor sera sempre subjetiva, aleatéria e
totalmente dependente das circunstancias.

Assaf Neto (2003) explica que os ativos séo avaliados a precos de realizacéo
vigentes no mercado. Na avaliacdo dos passivos, devem ser consideradas as
denominadas obrigacdes ocultas (ndo registradas normalmente pela contabilidade),
como o passivo trabalhista, por exemplo.

Assaf Neto (2003) complementa que o uso desse modelo revela a
descontinuidade do empreendimento, valorando os ativos a pre¢os reduzidos,
abaixo de seus respectivos custos. Por esse motivo, o valor de liquidag&o deve ser
adotado somente em duas condi¢cdes principais: quando mercadorias ou outros
ativos tenham de algum modo perdido seu mercado normal; quando a empresa

espera suspender suas operacdes no futuro proximo.

2.7.4 Modelo do fluxo de caixa descontado

Martins (2001) assegura que o modelo de fluxo de caixa descontado é o que
melhor representa a capacidade de geracdo de riqueza de uma empresa. Esse
modelo prople retratar o potencial econdmico de itens patrimoniais, inclusive o
goodwill.

Segundo Santos et al. (2006b, p. 92), o fluxo de caixa descontado tem por
objeto a movimentagao do caixa, e, por objetivo, “a mensuragdo monetaria do saldo

de caixa pelo sistema denominado regime de caixa em um longo periodo”.
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Conforme Martelanc et al. (2005, p. 12), no calculo do fluxo de caixa

descontado:

As entradas e saidas sdo confrontadas em um momento zero, no qual
se deseja conhecer o valor da empresa. Para tanto, todos os valores do
fluxo sdo trazidos a valor presente por uma taxa de desconto. Um
investimento sera bom se o valor presente do fluxo de entradas superar
o fluxo de saidas. E intuitivo: se entra mais dinheiro do que sai
certamente o0 negdcio gera recursos para seus investidores. Portanto,
projetos com fluxos de caixa descontados positivos tornardo os
acionistas mais ricos, ao passo que aqueles com fluxos de caixa
negativos os deixardo mais pobres.

Na opinido de Assaf Neto (2003), a abordagem de fluxo de caixa descontado
(FCD) é o que melhor apresenta rigor técnico e conceitual para exprimir o valor
econdbmico. Esse modelo de avaliacdo esta voltado para determinar a riqueza
absoluta do investimento, que € dado pelo valor presente dos beneficios econdmicos
liquidos de caixa esperados no futuro.

Assaf Neto (2003, p. 578) completa que:

Uma empresa é avaliada por sua riqueza econdmica expressa a valor
presente, dimensionada pelos beneficios de caixa esperados no futuro e
descontados por uma taxa de atratividade que reflete o custo de
oportunidade dos varios provedores de capital. Em resumo, pode-se
colocar que uma empresa é avaliada pelos principios fundamentais
inseridos no método do fluxo de caixa descontado.

No método do FCD estdo incorporados os trés principios gerais
fundamentados para se estabelecer um critério 6timo de decisdo de
investimento:

. a avaliacdo do investimento é processada com base nos fluxos de
caixa de natureza operacional;

. 0 risco é incorporado na avaliagdo econdmica de investimento,
respeitadas as preferéncias do investidor com relagcdo ao conflito risco-
retorno;

. a decisdo identifica, ainda, o valor presente do ativo com base na
taxa de desconto apropriada a remunerar os proprietarios de capital.

Damodaran (2003) afirma que essa abordagem é mais facil de ser aplicada
em empresas cujos fluxos de caixa estejam positivos e que possam ser estimados
para periodos futuros com algum grau de confiabilidade, e em que exista um
substituto para risco que possa ser utilizado para a obtencdo de taxas de desconto.
Quanto a limitacdes, esse modelo de avaliacdo podera encontrar dificuldades e
necessitar de adaptacées em alguns casos como: em empresas com dificuldades;

empresas ciclicas; empresas com ativos nao-utilizados; empresas com patentes ou
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opcdes de produtos; empresas em processo de reestruturacdo; empresas
envolvidas em aquisi¢des; e empresas de capital fechado.

Perez e Fama (2003) destacam que uma das dificuldades desse método esta
em prever com exatiddo e antecedéncia o comportamento futuro de relevantes
variaveis como o fluxo de caixa operacional, o horizonte de projecdo deste fluxo, o
valor residual da empresa ou valor da perpetuidade e a taxa de desconto desses

fluxos de caixa.

2.7.5 Modelos baseados no goodwill

Muller e Tel6 (2003) explicam que goodwill € o valor que a empresa possui e
que acrescenta ao seu valor contabil ou valor contabil ajustado. O goodwill
representa o valor dos ativos intangiveis de uma empresa.

Santos (2008, p. 184) entende por goodwill “as vantagens intangiveis que
uma empresa tem sobre seus concorrentes, tais como uma excelente reputagéo,
localizacéo estratégica, forte sinergia entre unidades de negécios etc”.

Segundo Ornelas (2001, p. 153):

A férmula de calculo do goodwill leva em conta que é necessério
transmitir a seus usuarios a visdo de que o goodwill ou aviamento
corresponde ao efeito sinérgico, ou seja, a avaliacao do todo patrimonial
pode ser superior a avaliacdo individual de cada um de seus
componentes; corresponde esse efeito a capacidade que a sociedade
possui de gerar lucros acima daquele considerado normal; tem,
portanto, carater do algo mais, do plus, do sobrevalor.

Para Miller e Telo (2003, p. 8), os modelos baseados no goodwill avaliam
estaticamente os ativos de uma empresa e procuram quantificar o valor que a
empresa podera gerar no futuro. “Basicamente, esses modelos procuram determinar
o valor da empresa através de uma estimativa que combina o valor de seus ativos

liquidos adicionados a um ganho de capital proveniente do valor de futuros lucros”.



3 METODOLOGIA

Metodologia é um conjunto de métodos, regras e postulados em determinada
disciplina e sua aplicacdo. Ja metodologia cientifica € um conjunto de abordagens,
técnicas e processos utilizados pela ciéncia para formular e resolver problemas de

aquisicao objetiva do conhecimento, de uma maneira sistematica.

3.1 Delineamento metodoldgico

Para fins de atingir o objetivo deste estudo, foi realizada uma pesquisa
descritiva, pois, conforme Andrade (2010) “essa forma de pesquisa preocupa-se em
observar os fatos, registra-los, analisa-los, classifica-los e interpreta-los, sem que o
pesquisador interfira neles”. Para isso, se utilizou como técnica para coleta de dados
a entrevista aos peritos contadores que atuam em processos de apuracdo de
haveres nas comarcas de Santa Maria.

J& quanto aos procedimentos, isto €, quanto as técnicas de coleta e analise
de dados, pode-se classificar esta pesquisa como bibliografica e de levantamento.
Através da pesquisa bibliogréfica foi realizado um levantamento em material ja
publicado a respeito dos critérios de avaliacbes de empresas, proporcionando um
referencial tedrico imprescindivel a elaboracdo das perguntas das entrevistas. Gil
(2010, p. 35) caracteriza pesquisa de levantamento “pela interrogacéo direta das
pessoas cujo comportamento se deseja conhecer”. Para isso, 0 procedimento
utilizado para se conhecerem os critérios de avaliagdo de empresas em processos
de apuracdo de haveres utilizados pelos peritos contdbeis foi a interrogacdo direta
em forma de entrevistas com esses peritos.

Quanto a abordagem do problema, pode-se classificar a pesquisa como
guantitativa e qualitativa. Qualitativa, pois, na entrevista ha perguntas abertas para
que fosse possivel conhecer os diferentes critérios de avalicAo das empresas
utilizados pelos peritos e as dificuldades por eles encontradas. E quantitativa porque
houve dados, os quais foram trabalhados com técnicas estatisticas.

Por altimo, pode-se classificar o método de pesquisa em dedutivo, pois parte-
se das generalidades observadas nas entrevistas para se chegar a uma concluséao
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especifica, capaz de apresentar com relativa certeza as caracteristicas

predominantes da populacéo estudada.

3.2 Técnicas de coleta de dados

Para a coleta de dados nos levantamentos foram utilizadas técnicas de
interrogacdo a fim de se obterem as informagfes que balizardo a solucdo do
problema levantado. Os dados nesta pesquisa foram solicitados aos peritos
contadores. Portanto, esses subsidios obtidos por meio de pessoas sédo
considerados como fontes priméarias. Neste estudo foi utilizada como técnica de
interrogagdo a entrevista focalizada, pois enfoca um tema bem especifico. A
entrevista foi semiestruturada com perguntas abertas e fechadas dirigidas aos
peritos contadores das varas civeis do Tribunal de Justica de Santa Maria que
atuam em processos de apuracédo de haveres durante o segundo semestre de 2014.

Essas entrevistas foram previamente agendadas com o0s peritos.

3.3 Aplicacao da pesquisa

Num primeiro momento foi feito um levantamento bibliografico dos critérios de
avaliacdo de empresas existentes em materiais ja publicados. Como se pode deixar
de relacionar alguma forma de avaliacdo, foi inserida uma pergunta aberta na
entrevista para que os peritos contadores pudessem citar outras formas de avaliacao
utilizadas por eles que ndo somente as mencionadas.

As entrevistas foram realizadas presencialmente junto aos peritos contadores
que atuam nas varas civeis em processos de apuragdo de haveres de Santa Maria.
Através do Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul foram disponibilizados alguns
nomes de peritos e outros contatos foram disponibilizados pela delegada regional do
Conselho Regional de Contabilidade de Santa Maria, a senhora Edina Sandra Moser
Toneto. Com alguns dos contatos obtidos, ndo foi possivel fazer entrevista porque

ndo atuam em pericias em processos de apuracao de haveres.



44

3.4 Andalise dos resultados

Essa etapa compreendeu a analise dos critérios de avaliacdo de micro e
pequenas empresas utilizados pelos peritos contabeis em processos de apuracao de
haveres através dos resultados obtidos nas entrevistas. De posse dos resultados, foi
realizada a tabulacdo, a andlise e a interpretacdo dos dados, buscando verificar
quais os critérios que estdo sendo utilizados pelos peritos contadores, e se foram

encontradas dificuldades em efetuar essas avaliacdes.



4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Foram entrevistados quatro peritos cujos dados foram obtidos e tabulados e
serviram para proceder a analise seguinte. Ressalte-se que o numero reduzido de
respondentes deve-se, em primeiro lugar, ao universo da pesquisa que se limitou a
cidade de Santa Maria — RS - e, em segundo lugar, a area periciada, qual seja, a
apuracéo de haveres. Durante as entrevistas, foi contatado um profissional que atua
na area, mas como € economista, ndo foi feita a entrevista. Outros profissionais
peritos-contadores também foram contatados, entretanto, como ndo atuavam na

apuracao de haveres, também néo foi feita a entrevista.

4.1 Perfil do profissional

Iniciou-se o questionario com o perfil dos respondentes. Foi indagada a idade
dos peritos e a média obtida foi de 53 anos. O respondente mais jovem tem 45 anos
e 0 mais velho 60 anos. Cabe destacar que ndo ha nenhum perito contador com
pouca idade, o que induz a pensar que 0s jovens que estdo saindo da faculdade néo

estdo se interessando por pericia na area pesquisada.

Doutorado f
Mestrado

Especializagdo

S 509

—50%

Graduagao

Figura 1 — Demonstrativo do grau de instrucéo

Através dos dados da figura 1, identifica-se que no quesito grau de instrucéo
50% limitaram-se a cursar apenas graduacéo, os outros 50% sdo de especialistas,

observando-se que o0s peritos ndo buscaram um nivel maior de escolaridade.
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Somente 25% cursaram ou estdo cursando uma segunda graduacdo, além da
graduacdo em Ciéncias Contabeis que é necessaria ao exercicio da atividade
pericial. O curso citado foi Gestdo Empresarial.

4.2 Atuacao em pericia

Quanto ao tempo de atuacdo em pericias, a maior parte dos peritos (75%)
esta nela ha mais de 15 anos, sendo que 25% do total de pesquisados atuam ha
mais de 10 anos. Ja4 quanto ao tempo de atuacdo em pericias nos processos de
apuracao de haveres, observa-se no figura 2 que ainda os mesmos 75% atuam ha
mais de 15 anos e o restante (25%) atua de 5 a 10 anos. Através desses dados,
verifica-se que a maioria dos contadores ingressou na area da pericia enquanto

jovens, pois 0s peritos ja possuem bastante tempo de atividade pericial.

10 a 15 anos

5a10anos

s e 15 AN 0S|
[
—_——————
[

0a5anos

Figura 2 — Tempo de atuacdo em pericia nos processos apuracéo de haveres

Apenas 25% dos entrevistados atuam somente em Santa Maria — RS. Dos
75% restantes: 50% atuam somente no Rio Grande do Sul em cidades do interior do
estado como, por exemplo: Dom Pedrito, Roséario do Sul, Cacequi, Santiago e Séo
Francisco de Assis; e 25% atuam em outros estados brasileiros em cidades como
Dourados — MS, Brasilia, Recife — PE e Macapa - AP. Cabe aqui destacar que esses
25% que atuam fora do estado do Rio Grande do Sul ndo séo indicados pelos juizes
desses outros estados. Atuam como peritos assistentes, isto €, sdo contratados por

uma das partes para dar seu parecer.
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O fato de a maioria dos peritos atuar em mais de uma cidade evidencia que a
comarca de Santa Maria ndo possui muitos casos nessa area de apuragdo de
haveres, o que acaba por demandar poucos peritos contadores nessa area. Outro
motivo € o fato de os processos demorarem muito, podendo levar anos para ter o
seu desfecho, sendo que s6 ha o levantamento dos honorarios apos o transito em
julgado da sentenca.

Nos ultimos cinco anos, 75% dos peritos pesquisados atuaram em mais de 15
processos de apuracdo de haveres, 0s outros 25% restantes trabalharam como

perito em entre 5 e 10 processos.

4.3 Atuacdo em processos de micro e pequenas empresas

A respeito da atuacdo dos respondentes na pericia de apuracdo de haveres
em micro e pequenas empresas, observa-se na figura 3 que 75% dos respondentes
atuaram em mais de 15 processos e 25% em menos de 5 processos. Isso
demonstra que, devido a cidade de Santa Maria — RS ter um grande ndmero de
micro e pequenas empresas, ha varios casos de litigio entre os proprietarios e/ou

herdeiros desses proprietarios.

T3S e 1 | o —— 75%

10a15 |,

5a10 |,

ate S | )59

nenhum 1o

Figura 3 — Processo de apuragao de haveres em micro e pequenas empresas

Em relagdo a micro e pequenas empresas, 25% responderam que nenhuma
empresa tinha contabilidade estruturada, 50% responderam que em mais de 15
empresas tinham contabilidade estruturada e os 25% restantes afirmaram que em

70% das empresas tinham contabilidade estruturada. Note-se que o fato de essas
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empresas nao possuirem na totalidade a contabilidade estruturada pode ser uma

falha dos contadores responsaveis por sua contabilidade.

4.4 Avaliacao de empresas

Quanto ao balanco de determinacdo na data do evento, obteve-se uma
diversidade de respostas: desde que nao foi encontrado balanco em nenhuma
empresa (25%); foi encontrado em até 5 empresas (25%); encontrado entre 10 a 15
empresas (25%); e encontrado em 50% dos processos analisados. Através desses
dados obtidos com as entrevistas, foi encontrada uma divergéncia com a literatura
estudada. O Cadigo Civil (Lei 10.406) em seu artigo 1031 exige que seja levantado o
balanco de determinacdo na data do evento do litigio, ndo especificando quem é o
responsavel pela realizacdo. No entanto, a literatura determina o perito como
responsavel por esse balanco, ficando como responsabilidade do contador somente
a contabilidade estruturada nas empresas periciadas.

Ja4 quanto aos procedimentos adotados na elaboracdo do balanco de
determinacao, os dados obtidos resumidos no Quadro 3, também houve diferentes
respostas. No entanto, deveriam ser observados todos esses ajustes em todos 0s
casos para a obtencéo do balanco de determinagcdo. Quando nédo existe escrituracéo
contabil regular ou no minimo um balanco patrimonial para o inicio do trabalho
pericial, o patrimdénio liquido pode ser considerado nulo para efeito de apurar 0s
haveres ou pode ser feito um inventario geral de todos os ativos e passivos para a

confeccéo do balanco de determinacao.

Ajuste a valor presente das obrigacbes 50%
Ajuste a valor presente dos clientes 25%
Perdas judiciais 25%
Determinagéo do goodwill 50%
Exame dos resultados de exercicios futuros 50%
Andlise a valor de mercado dos bens do ativo permanente | 50%

Quadro 3 — Procedimentos adotados na elaboracdo do balango de determinagao
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Em seguida procurou-se definir quais as técnicas de avaliacdo de empresas
utilizadas pelos respondentes para apurar os haveres, conforme esta demonstrado
no Quadro 4. Ao analisar os dados obtidos, ficou evidente que ndo existe um modelo
padrdao que é utilizado pelos peritos. Isso leva a crer que o porqué de tamanha
diversidade de metodologias de avaliacdo em empresas tdo semelhantes se deve

aos problemas apontados no questionario.

Método baseado no balanco patrimonial 50%

Modelo de avaliac&o patrimonial contabil 50%

Modelo de avaliagdo patrimonial pelo mercado ou contabil ajustado | 25%

Avaliacao relativa ou por multiplos 25%
Modelo multiplo baseado no preco/lucro (P/L) 25%
Modelo dos mdltiplos de faturamento 0%
Modelo dos multiplos de fluxo de caixa 0%
Modelo do valor de liquidacéo 50%
Modelo do fluxo de caixa descontado 50%

Quadro 4 — Técnicas de avaliacdo de empresas utilizadas

Quando os respondentes foram questionados sobre as dificuldades
encontradas na avaliacdo de micro e pequenas empresas, todos citaram a falta de
documentacdo contabil; isso se deve ao fato de muitas empresas desse porte ndo
possuirem escrituragdo contabil. Esse problema tem sido uma constante, muitos
empresarios, talvez por falta de conhecimento e/ou falta de orientacdo dos
profissionais da area contabil, ndo dado a devida importancia para a escrituracao
contabil, tdo importante para o conhecimento e controle da sua empresa. Essa é
também uma falha de alguns profissionais da area contabil que se contentam em
calcular impostos e emitir guias e ndo alertam os empresarios para a importancia de
manter a escrituracdo contabil.

Devido a essa falta de escrituracdo, foram apontadas pelos entrevistados
algumas consequéncias como a falta de organizacdo e arquivamento de
documentos e falta de confiangca nos demonstrativos existentes apresentados. Um
dos entrevistados comenta que a dificuldade se torna ainda maior quando, além de

nao existir escrituracdo contabil, ndo ha controles internos na empresa analisada.
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Outra dificuldade apontada por um dos entrevistados foi a demora na entrega
de documentos solicitados pelo perito contabil, tendo em vista que muitas vezes
essa documentagcdo esta em posse do contador ou escritorio contdbil e ndo da
propria empresa, tornando o processo de entrega da documentacdo ainda mais
lento.

De acordo com a NBC TP 0,1 o perito deve utilizar o termo de diligéncia que &
o instrumento mediante o qual o perito solicita 0s elementos necessarios a
elaboracdo do seu trabalho. Caso ocorra a negativa da entrega dos elementos de
prova ou para a colaboracdo na busca da verdade, deve o perito se reportar
diretamente ao juiz, narrando os fatos por meio de provas e solicitando as
providéncias cabiveis e necessérias, para que ndo l|he seja imputada

responsabilidade por omisséo na atividade profissional.

4.5 Analise comparativa de resultados com outras pesquisas da area

Ao selecionar materiais que embasaram o estudo, foram identificados outros
trabalhos que trataram de objetivos semelhantes aos do estudo ora apresentado.
Nenhum deles tratou especificamente de micro e pequenas empresas, mas Como se
tém em comum alguns dados, foi efetuada uma analise comparativa.

O estudo intitulado “As praticas dos peritos contadores na apuracdo de
haveres” de autoria do Edilson Paulo, Jacqueline Veneroso Alves da Cunha, Roberta
Carvalho de Alencar e Eliseu Martins serviu como base para algumas perguntas
formuladas no questionario.

Esse estudo teve como objetivo verificar as principais praticas de mensuragao
em balancos de determinacdo que vém sendo utilizadas pelos Peritos Contadores
no Brasil quando da apuracdo de haveres em processos judiciais em que a
finalidade é a retirada de so6cio, por vontade propria ou ndo. A conclusdo que
obtiveram foi que ndo ha uma padronizacdo de procedimentos e que existe uma
preferéncia por procedimentos mais conservadores, tais como: ajustes a valor
presente de clientes, determinacdo de perdas possiveis em pendéncias judiciais e
utilizacdo do critério do custo ou mercado (dos dois, o0 menor) para avaliacdo de

estoques.
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Quesitos

Pesquisa

Pesquisa referéncia

Grau de instrucéo

50% dos entrevistados

Apenas 18,7% limitaram-se

limitaram-se a cursar somente |a cursar somente a
a graduacao. graduacéo.
Segunda graduacdo | Somente 25% cursou outra | 60% cursaram ou estédo

graduacéo.

cursando outra graduacéao.

Locais de atuacao

75% atuam como perito em

mais de uma cidade do RS.

43,8% atuam como perito

em mais de um estado.

Quantidade de | 75% dos peritos pesquisados | Os peritos atuaram em
processos de | atuaram em mais de 15| média em 13 processos de
apuracao de | processos de apuracdo de |apuracdo de  haveres,
haveres nos ultimos | haveres, os 25% restantes | sendo que 36,7%
5 anos trabalharam como perito em | trabalharam em mais de 10
entre 5 e 10 processos. processos.
Balanco de | Em 25 % ndo foi encontrado | 51,6% responderam que
determinacao balanco em nenhuma empresa. | em nenhuma pericia

encontraram balanco de
determinacao levantado na

data do evento.

Existéncia de
contabilidade
estruturada nas
empresas

periciadas

25%

nenhuma

responderam que

empresa tinha

contabilidade estruturada.

60%

depararam-se

dos peritos
com a
inexisténcia de escrituracdo
contabil em pelo menos um

trabalho realizado.

Quadro 5 — Analise comparativa das pesquisas sobre apuracéo de haveres

Através dessa analise comparativa, cujos dados estdo dispostos no Quadro 5,

observa-se que os panoramas sdo bem diferentes. Enquanto a maioria dos peritos

gue atuam na cidade de Santa Maria — RS né&o se preocupou em ter um nivel maior

de escolaridade nem complementar seu conhecimento com outra graduacéo, a

maioria dos respondentes da outra pesquisa se interessou em melhorar sua

qualificagdo. Pode ser considerado o fato de os respondentes da outra pesquisa

atuarem em mais de um estado como justificativa para essa melhor qualificacao.
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Quanto a pratica em apuracdo de haveres, nos dois estudos foi constatado
que a maioria dos peritos contadores ja passou por dificuldades devido a
inexisténcia de escrituracdo e também por ndo ter o balanco de determinacéo
levantado na data do evento, o que dificulta bastante, pois, as vezes o perito s6 é
chamado para fazer seu trabalho muito tempo depois da data do evento. Acredita-se
que a percentagem de empresas sem escrituracado contabil na pesquisa referéncia
s6 nao foi maior porque o estudo ndo se limitou a micro e pequenas empresas.

Outro estudo na area é intitulado como “Avaliacdo de empresas com foco na
apuracdo dos haveres do sécio retirante, em face da jurisprudéncia dos tribunais
patrios: uma abordagem multidisciplinar” de autoria do Alexandre Alberto Werlang
dos Santos. O objetivo desse estudo foi demonstrar o modelo de avaliagcdo de
empresas adotado pelo judiciario brasileiro, para fins de apuracdo de haveres do
sécio retirante, modelo esse que reflita 0 entendimento majoritario da jurisprudéncia

brasileira.

Estado Métodos de avaliacao

Rio Grande do Sul | Balanco de determinacédo contemplando os ativos intangiveis.

Santa Catarina Utiliza-se o critério fixado no contrato social da empresa ou o

balanco de determinacéo incluindo bens materiais e imateriais.

Parana Balanco de determinacao.

Séo Paulo Héa casos em que deve ser feita a avaliacdo com base no fluxo

de caixa descontado e outros pelo balango de determinacao.

Rio de Janeiro Balanco de determinacéao.

Minas Gerais Inexistindo previsdo no contrato social, deve-se apurar 0
balango de determinacdo contemplando os ativos intangiveis e,
sendo inviadvel, deve-se calcular o valor nominal das cotas

subscritas pelo socio retirante.

Distrito Federal Balanco real, sendo que deva contemplar bens tangiveis e

intangiveis.

Quadro 6 — Decisdes dos Tribunais quanto a avaliacbes de empresas
Fonte: Adaptado de Santos (2013).
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A corte responsavel por padronizar a interpretacdo das leis federais nos
Tribunais estaduais, o Superior Tribunal de Justica (STJ) entende que o critério de
avaliagdo para o caso de soécio retirante adotado entre sécios no contrato social
devera ser respeitado. Nao havendo disposicdo no contrato, a empresa sera
avaliada com base no balanco de determinacdo o qual devera contemplar os ativos
tangiveis e intangiveis.

O modelo de avaliacdo de empresas mais utilizado pelos peritos é o baseado
no fluxo de caixa descontado porque esse modelo evidencia todo o patrimdénio da
empresa. A diferenca entre o valor patrimonial tradicional e o modelo de fluxo de
caixa descontado demonstra, em tese, 0s ativos intangiveis.

O resultado dessa pesquisa foi baseado na jurisprudéncia divulgada nos sites
dos principais Tribunais brasileiros, podendo ndo ser o entendimento majoritario dos
Tribunais, pois nem sempre as decisbes divulgadas no site sdo as decisbes
majoritarias.

Através do resultado obtido por esse estudo anterior que corroborou a
literatura a qual afirma que o método do fluxo de caixa descontado é modelo que
melhor representa a riqueza da empresa, faz-se necessario analisar as respostas
obtidas nessa pesquisa. Apenas 50% dos entrevistados utilizam esse método de
avaliacdo com micro e pequenas empresas da cidade de Santa Maria — RS, o que
leva a crer mais uma vez que as avaliacfes dessas empresas de pequeno porte sao
dificultadas por falta de dados, levando os peritos a utilizar diversos métodos de

avaliacao.



5 CONCLUSOES E RECOMENDACOES

A atividade do perito € fundamental em processos de apuracdo de haveres
para a justa decisdo do litigio, j& que supre a falta de conhecimentos especializados
necessarios para que o juiz tome sua decisdo. Para tanto, € necessario que se tenha
acesso a todos os documentos e escrituracdo contabil para que sua avaliacéo
retrate a real situacdo patrimonial da empresa.

Através deste estudo, constatou-se que h& poucos peritos trabalhando na
area civel de apuracédo de haveres. Dentre esses poucos peritos, somente um sentiu
necessidade de complementar seus conhecimentos com outro curso. No entanto,
nessa primeira parte da pesquisa, 0 maior destaque foi que todos os peritos séo
experientes o que pode se justificar pelo fato de que até se ter o reconhecimento do
juiz de que se exerce um trabalho digno de confianca pode levar algum tempo.

Contudo, o cerne do estudo apresentado constituiu-se em verificar 0s
métodos utilizados por peritos contadores na avaliacdo de empresas de micro e
pequeno porte na apuracao de haveres na cidade de Santa Maria, RS, no segundo
semestre de 2014. Constatou-se que ndo existe um padrao Unico entre os peritos.
Nenhum procedimento tem utilizacdo plena, nem mesmo os relatados com maior
frequéncia na literatura pesquisada, como o modelo de fluxo de caixa descontado,
na medida em que esse modelo evidencia todo acervo patrimonial da empresa,
incluindo todos os ativos tangiveis e intangiveis.

E notorio que os peritos contadores em cada caso devem ter a percepcao da
realidade fatica, bem como dos métodos e técnicas que devem ser empregados,
evitando a estipulacdo de padrdes que possam distorcer a realidade das empresas
periciadas. No entanto, em micro e pequenas empresas, por serem empresas com
muitas semelhancas, acreditava-se que seria encontrado um padrao de avaliagéo ou
pelo menos que ndo houvesse tamanha divergéncia nos métodos adotados.

Outro objetivo do estudo foi avaliar as possiveis dificuldades de mensuracao e
avaliacdo dessas empresas de porte menor. Como problemas apontados durante a
execucao da pericia, foram relatados nas entrevistas: a inexisténcia ou baixo nivel
de confiabilidade da escrita contabil e também a falta de documentagdo ou
organizacdo da mesma. Acredita-se que esses fatos tenham relacdo com a

diversidade de critérios de avaliacdo adotados.
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Através de uma confrontacdo entre o referencial tedrico e a pesquisa,
encontram-se como causas que podem gerar essa falta de confiabilidade nas
informacdes contébeis: a impericia, a desidia, a fraude e o conluio.

Devido a esse baixo nivel de confiabilidade na escrita contabil, antes de
apurar os haveres, 0s peritos-contadores necessitam fazer uma auditoria nas
demonstracdes contdbeis para que tenham maior seguranca de que os dados
retratam fielmente a sociedade. Mesmo nos casos onde o contador responséavel pela
empresa ja tenha efetuado o balanco de determinacdo na data do evento, o0 perito
deve refazé-lo para ter certeza de que foi levantado dentro das normas e principios
contabeis. Isso tudo acaba por retardar o trabalho a que foi designado.

N&o se pode deixar de comentar que grande parte dessas empresas de
menor porte tém utilizado a contabilidade somente para apurar o valor do imposto a
ser pago, o que pode ter também como causa a impericia ou desidia do contabilista
ou ainda falta de conhecimento do empresario que acha desnecessario manter uma
escrituracdo contébil. No entanto, deveriam ter sido seguidas todas as normas e
principios contbeis vigentes desde a abertura dessas sociedades, mantendo uma
escrituracdo contabil adequada que poderia ser utilizada para qualquer tipo de
decisao.

Por fim, cabe recomendar aos profissionais da area contabil uma maior
atencdo a essas empresas de menor porte. Varios casos de dissolucdo parcial de
sociedade poderiam néo ter chegado ao Poder Judiciario ou, pelo menos, ter sua
solugdo mais facilmente definida. Bastaria que no momento da confecgcdo do
contrato social firmado entre os socios fossem estabelecidos critérios proprios a fim
de se apurarem os haveres do soécio retirante. Uma vez que, pela legislacéo
brasileira, deve prevalecer a vontade das partes ao firmarem o contrato, o Poder
Judiciario sé poderd modificar esses critérios caso violem alguma lei ou a boa-fé
contratual.

Como recomendacdo, sugere-se a continuacdo de pesquisas na area da
pericia contabil em processos de apuracdo de haveres em outras cidades para ver
se as dificuldades encontradas sdo as mesmas de Santa Maria — RS. Outra
sugestdo seria uma pesquisa para conhecer os motivos pelos quais 0s jovens néo

estdo ingressando na area de pericia apds a conclusao do curso.
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APENDICE A - Questionario aplicado nas entrevistas.
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Questionario sobre critérios de avaliacdo de micro e pequenas empresas

IDENTIFICACAO:
Nome:

Idade:

1. Grau de instrucao:
() Graduagéo

() Especializagéo

( ) Mestrado

( ) Doutorado

2. Cursou ou esta cursando outra graduacao?
() Sim — Qual?
( ) Néao

3. Tempo de atuac¢édo em pericia:
()0ab5anos

( )5a10anos

()10 a15anos

() mais de 15 anos

4. Tempo de atuacao em processo de apuracao de haveres:

()0ab5anos
()5al10anos
() 10a15anos

( ) mais de 15 anos

5. Atua somente em Santa Maria?
() Sim
( ) N&ao — Qual cidade?

6. Nos ultimos 5 anos atuou (em média) em quantos processos de apuragdo de haveres?

()0as
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()5a10
()10a15
( ) mais de 15

7. Desses processos, quantos foram em micro e pequenas empresas?
() nenhum

()atés

()5al0

()l0a15

( ) mais de 15

8. Dessas micro e pequenas empresas, quantas tinham a contabilidade estruturada?
() nenhum

()atés

()5al0

()10a15

( ) mais de 15

9. E quantas tinham balanco de determinacao na data do evento?
() nenhum

()atéh

()5al0

()l0a15

( ) mais de 15

10. Dos procedimentos abaixo quais foram adotados na elaboracdo do balanco de determinacéo?
) Ajuste a valor presente das obrigacdes;

) Ajuste a valor presente dos clientes;

) Ajuste do PDD;

) Perdas judiciais;

) Determinacédo do goodwill;

) Exame dos resultados de exercicios futuros;

) Analise a valor de mercado dos bens do ativo permanente.

) Outro. Quais?

(
(
(
(
(
(
(
(

11. Foi utilizada alguma das técnicas citadas abaixo?

() Método baseados no balanco patrimonial;

() Modelo de avaliagao patrimonial contabil;

() Modelo de avaliagdo patrimonial pelo mercado ou contabil ajustado;

() Avaliacao relativa ou por mltiplos
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() Modelo multiplo baseado no preco/ lucro (P/L);
() Modelo dos mudltiplos de faturamento;

() Modelo dos muiltiplos de fluxo de caixa;

(' ) Modelo do valor de liquidacéo;

(' ) Modelo do Fluxo de caixa descontado;

12. Se utilizado alguma das técnicas acima citadas, houve dificuldades na aplicacdo de alguma em

especial?

13. Foi adotado outro modelo de avaliagdo de empresas?
() Sim — Quais?
( ) Néo

14. Quais as dificuldades encontradas na avaliagdo de micro e pequenas empresas para a apuracao

de haveres?




