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RESUMO

Trabalho de Conclusdo de Curso
Curso de Ciéncias Contabeis
Universidade Federal de Santa Maria

TESTE DE RECUPERABILIDADE EM UMA EMPRESA DE

PRODUCAO E COMERCIALIZACAO DE REFRIGERANTES
AUTOR: Jaison Ribeiro da Silva
ORIENTADOR: Ms. Robson Machado da Rosa
Data e Local da Defesa: Santa Maria, 26 de dezembro de 2012.

A contabilidade brasileira deu inicio ao processo de convergéncia as Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) conjuntamente com o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), a partir das alteracdes introduzidas pela Lei n°® 11.638/07, que tem
como finalidade atualizar a Lei n° 6.404/76, Lei das Sociedades por Acbes. Essa
convergéncia estabeleceu praticas contabeis padronizadas que visam eliminar as
barreiras regulatorias existentes, tratando de alinhar as normas e praticas contabeis
brasileiras as normas internacionais de contabilidade. Neste contexto, se
desenvolveu o presente trabalho que tem como objetivo verificar na pratica o teste
de recuperabilidade de ativos (Impairment Test), sendo um novo instrumento de
mensuracao de ativos. O Impairment Test reflete o potencial retorno econdmico dos
bens do ativo imobilizado, pois identificada a existéncia de desvalorizagéo
inesperada do ativo. E necesséario a apuracdo de seu valor recuperavel, o qual
podera ser determinado pelo valor liquido de venda de um ativo e o valor em uso
continuo nos processos operacionais. Deste modo, a pesquisa questiona aplicando-
se o Impairment Test qual seria o valor recuperavel dos ativos da empresa
analisada? A metodologia de pesquisa se define como qualitativa quanto a
investigacdo do valor recuperavel dos ativos, pois se refere a um estudo documental
sobre a situacdo patrimonial da Linha de Envase de Latas. O resultado final
evidenciou que o retorno econdémico proporcionado para a empresa da Linha de
Envase de Latas foi superior ao investimento necessario a aquisicao dos ativos
imobilizado analisado, assim ndo € necessario ser lancada nenhuma perda por
recuperabilidade.

Palavras-chave: Impairment Test. Recuperabilidade. Imobilizado. Linha de Envase.



ABSTRACT

Course Conclusion Work
Course of Accounting Science
Universidade Federal de Santa Maria

RECOVERABILITY TEST IN A COMPANY PRODUCTION AND

MARKETING OF SOFT
AUTHOR: Jaison Ribeiro da Silva
ADVISER: Ms. Robson Machado da Rosa
Date and place of the defense: Santa Maria, December 26, 2012

The Brazilian accounting is initiating the process of convergence of
international accounting standards (IFRS) issued by the International Accounting
Standards Board (IASB) in conjunction with the Accounting Pronouncements
Committee (CPC), from the amendments introduced by law No. 11,638/07, which
aims to update the Law n° 6.404/76, Corporate Law. This convergence has
established standardized accounting practices that aim to eliminate the existing
regulatory barriers, trying to align the Brazilian accounting rules and practices the
international accounting standards. In this context, the present work aims to verify in
practice the test of the recoverability of assets (Impairment Test), and a new
instrument for the measurement of assets. The Impairment Test reflects the potential
economic return of fixed assets, since it identified the existence of active's
unexpected devaluation. Is necessary for the determination of its recoverable
amount, which can be determined by the net selling value of an asset and the value
in use continue in operational processes. In this way, the research question by
applying the Impairment Test what the recoverable amount of the assets of the
company analyzed? The research methodology if defines as qualitative how much to
the inquiry of the recoverable value of the assets, therefore it is mentioned to a
documentary study on the patrimonial situation of the Line of Plants of Cans. The
final result evidenced that proportionate the economic return for the company of the
Line of Plants of Cans was superior to the necessary investment to the acquisition of
the analyzed fixed assets, thus is not necessary to be launched no loss for
recoverability.

Keywords: Impairment Test. Recoverability. Fixed assets. Filling line.
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1 INTRODUCAO

Notoriamente as primeiras décadas do século XXI estdo sendo marcadas pela
informagao e comunicagédo, principalmente no ambiente empresarial e no mercado
de negdcios, em que acdes tomadas por empresas séo difundidas imediatamente no
mercado econdmico-financeiro mundial, e sob a forma de informa¢cdes apresentam
instantaneamente consequéncias positivas ou negativas nas organizacoes.

Assim, esta evolucdo de mercados financeiros refletiu no acréscimo de
informagdes econdmico-financeiras das entidades, tornando cada vez mais
frequentes as divergéncias econdmicas, politicas e sociais existentes entre o0s
paises. lgualmente, na elaboracdo das demonstracbes contabeis, diferentes
modelos e principios divergentes para uma mesma entidade que lan¢ca e negocia
suas acdes em paises distintos pode acarretar uma assimetria informacional.

A chamada harmonizacdo internacional das normas contabeis vem sendo
considerada um dos temas mais debatidos pela classe contabil, cujo assunto, ao
extrapolar os limites da contabilidade, pode sofrer influéncias decorrentes de
interesses politicos, sociais e econdmicos.

Nesse contexto, o Brasil aderiu oficialmente ao padrdo internacional de
contabilidade com a aprovacao da Lei n°® 11.638/07, que alterou a Lei n° 6.404/1976
- Lei das Sociedades por Ag¢des - sendo posteriormente precedida pela formagéo do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), trazendo consigo, entre as varias
mudancas instituidas nos procedimentos e técnicas contabeis, um novo instrumento
de mensuracao de ativos.

O Teste de Recuperabilidade de Ativos ou Impairment Test foi normatizado
pela NBC TG 01 — Redugé&o ao Valor Recuperavel de Ativos, orientado conforme as
Normas Internacionais pelo Internacional Accounting Standards Board - IASB, o IAS
n°. 36, de acordo com as Normas Americanas pelo Financial Accounting Standards
Board — FASB e pelos SFAS n° 142 e 144 visando adequar-se ao ambiente
comercial vigente em outros paises.

Desse modo, a entidade deve primeiramente atender aos requisitos
necessarios para o reconhecimento de um ativo conforme NBC TG 27 — Ativo

Imobilizado em seu controle patrimonial. Posteriormente, a empresa deve estar
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atenta a recuperabilidade destes bens e direitos, ou seja, verificar periodicamente se
ndo houve perda na sua capacidade de gerar beneficios econdmicos futuros.

O Teste de Recuperabilidade de Ativos entdo passa a ser um importante
instrumento de evidenciacdo de informacdes contabeis também no Brasil,
possibilitando que os Demonstrativos Financeiros divulgados representem a real e
atual situacédo econdmica do ativo fixo das organizagoes.

Diante do exposto, questiona-se: aplicando-se o Impairment Test qual seria 0
valor recuperavel dos ativos da empresa analisada? O estudo planeja demonstrar o
potencial de retorno econbmico dos bens do ativo imobilizado, decorrentes da
utilizacdo desta ferramenta contabil.

1.1 Objetivos

1.1.1 Objetivo geral

Calcular o valor recuperavel dos ativos em uso na Linha de Envase de
Refrigerantes em Lata, aplicando o Impairment Test, observando os aspectos legais

e 0s principios contabeis que se relacionam a sua execucao.

1.1.2 Objetivos especificos

Este estudo delimita-se a realizar o levantamento das informagbes mais
relevantes que compde o teste de recuperabilidade de ativos, sendo efetivado o
desenvolvimento do célculo e sua andlise. Entende-se de suma importancia a
obtencdes dos seguintes objetivos especificos para a aplicacdo do teste:

1) Levantamento da composicdo dos bens que fazem parte do ativo
imobilizado da empresa,;

2) Mapeamento dos ativos imobilizados que compde a unidade geradora de
caixa;

3) Estimativas de fluxos de caixa para cada unidade geradora de caixa;

4) Calculo do valor recuperavel dos ativos imobilizados;

5) Demonstracédo e confrontacdo dos resultados obtidos ap6s a avaliagéo.
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1.2 Justificativa

A doutrina contabil brasileira passa por um periodo de mudancas visando o
alinhamento com as normas internacionais de contabilidade. Nesse caminho, rumo a
convergéncia e harmonizacdo, uma das praticas trazidas € o teste de
recuperabilidade de ativos (Impairment Test).

As alteracbes advindas da nova regulamentacdo, bem como em
consequéncia da grande abrangéncia das mesmas, ensejou muitas dificuldades
operacionais nas rotinas dos contadores, auditores e demais profissionais da area
contabil. Para ilustrar a complexidade e amplitude do processo de adocdo do
Padrdo Internacional de Contabilidade, o alcance das novas regras contabeis
brasileiras produzidas pela Lei 11.638/07 abrangeu tanto Companhias de Capital
Aberto como as caracterizadas como Sociedades de Grande Porte, e, através da
Resolucdo n°® 1.255/2009 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), estendeu-
se também para as pequenas e médias empresas, porém com um tratamento
relativamente diferenciado.

Nesse sentido, o objetivo principal em face dessas mudancas, é obter uma
contabilidade que evidencie niumeros que demonstrem a realidade da empresa,
onde o patriménio apresentado nos demonstrativos contabeis esteja em
conformidade com a situacdo da empresa na data da sua emissdo. Varios fatores
influenciam o atendimento a essa proposta, entre eles a necessidade de que 0s
bens que compdem o ativo imobilizado tenham seus valores recuperaveis definidos
e estes sejam considerados na contabilizacdo dos bens tangiveis e também os
intangiveis da entidade.

No Brasil, o tema impairment € recente. A maior referéncia é a Norma
Brasileira de Contabilidade — NBC TG 01 (2010) que aborda o assunto de forma
muito semelhante as normas internacionais. Entretanto, Rocha e Santos (2010)
realizaram um mapeamento nacional da producdo académica sobre Impairment
Test publicada nos principais periédicos e nos anais de congressos na area de
contabilidade, divulgada no periodo de 2005 a 2009, com novas contribui¢cdes.

O mapeamento realizado identificou 14 artigos cientificos sobre o tema
proposto, entre pesquisas tedricas e empiricas. Desses trabalhos, apenas 10
possuem abordagem empirica. Considerando que a normatizagdo nacional sobre o

impairment € recente, as publica¢des identificadas como empiricas demonstraram
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uma relevancia maior para este estudo. Todavia, a andlise especifica sobre o
assunto revela que a abordagem mais desenvolvida nos trabalhos é a analise
referente aos impactos da normatizacdo do Impairment Test nos demonstrativos
contabeis das entidades.

Entende-se, assim, que os trabalhos publicados sobre o tema ainda sé&o
escassos, sendo que este estudo ganha importancia pela possibilidade do
tratamento pratico do teste de recuperabilidade de ativos dentro de uma
organizacao.

Diante disso, a presente pesquisa prop0e aplicar o Impairment Test com as
adequacdes impostas pelas normas contdbeis no que tange ao grupo de ativo
imobilizado, suprindo a necessidade da empresa em avaliar os bens que compdem

esse grupo pelo seu valor recuperavel.



2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

2.1 Conceitos de ativo imobilizado

Conforme o art. 179 da lei n® 6.404/76 Lei da Sociedade por Agdes, inciso VI,
devem ser classificados no ativo imobilizado os direitos que tenham por objeto bens
corporeos destinados a manutencao das atividades da companhia e da empresa, ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram
a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens.

A norma NBC TG 27 — Ativo Imobilizado estabelece o tratamento contabil
para ativos imobilizados, de forma que os usuarios das demonstracdes contabeis
possam discernir a informacdo sobre o investimento da entidade em seus bens
patrimoniais, bem como suas mutacdes. Por sua vez, a norma define que o ativo

imobilizado é o item tangivel que:

a) E mantido para uso na produgdo ou fornecimento de mercadorias ou
servigos, para aluguel a outros, ou para fins administrativos; e
b) E se espera utilizar por mais de um periodo.

Além disso, para atender uma determinacéo fiscal, a empresa, a seu critério,
podera determinar como custo ou despesa operacional, o valor de aquisi¢do de bens
do ativo imobilizado, cujo prazo de vida util ndo ultrapasse um ano ou o valor unitario
nao seja superior a R$ 326,61; tal situacao esta prevista no art. 301 do RIR/99 e no
art. 30 da Lei 9.249/95.

Nesse grupo de contas do balanco séo incluidos todos os ativos tangiveis ou
corpéreos de permanéncia duradoura destinada ao funcionamento da sociedade.
Entretanto, quando a norma apresenta que serdo imobilizados os bens corpéreos
utilizados nas atividades ou exercidos com essa finalidade, inclui como imobilizado
as benfeitorias em imoveis de terceiros, 0s recursos aplicados na producéo de ativos
ou os ja destinados a aquisicao de bens de natureza tangivel, mesmo que ainda nao
estejam em operacao, tais como: obras em andamento, importagcdes em andamento,
adiantamentos para compra de imobilizado, consércios de bem imdveis ou méveis,
etc.

Os ativos incorporeos que antes eram reconhecidos no imobilizado, deverao

agora, figurar no ativo intangivel da empresa como, por exemplo, os custos de
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exploragdo de fundos de comércio, direitos autorais e direitos em geral de
propriedade industrial e comercial.

E importante entender que sendo imobilizado o recurso aplicado pela
empresa, ndo necessariamente o bem deve ser um imével. Normalmente o ativo
imobilizado ir4 se realizar indiretamente na geracdo de caixa ou equivalente, pelo
seu uso ou pela sua capacidade de auxiliar na producéo, por isto € conhecido como
bem de uso.

Nesse contexto, considerando que um ativo deve ter a capacidade de gerar
beneficios presentes e/ou futuros para a entidade que o controla, é importante
calcular o valor de retorno deste bem, ou seja, quanto de beneficios, decorrentes de
Seu uso, ele ainda pode trazer para empresa.

Diante disto, a Lei 6404/ 76 determinou que as empresas fossem obrigadas a
elaboragdo, periodicamente, da andlise sobre a recuperacdo dos valores dos
registrados no ativo imobilizado e no intangivel, com objetivo de que sejam
ajustadas as taxas utilizadas para a determinacédo da vida util estimada do bem e
calculo da depreciacéo.

Assim, a entidade remete que o ativo imobilizado contabilizado deve estar
limitado a sua capacidade de gerar beneficios econémicos futuros, ou seja, esse
ativo ndo pode estar reconhecido no balanco patrimonial por um valor superior ao
seu valor recuperavel.

Contudo, a NBC TG 27- que trata do Ativo Imobilizado - ndo fornece o
tratamento especifico para andlise da recuperabilidade do valor dos ativos
reconhecidos no imobilizado, mas ordena que a entidade deva aplicar a NBC TG 01
— Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos para realizar essa analise, por ela ser de

natureza geral e aplicavel a qualquer ativo.

2.2 Mensuragdao do valor recuperavel do ativo

O valor recuperavel de um ativo imobilizado é definido como o maior valor
entre: o valor liquido de venda e o valor em uso comparado com valor contabil
liguido de um ativo ou grupo de ativos de longo prazo. Resumidamente, a
desvalorizacdo torna o valor recuperavel do imobilizado menor em comparacdo ao

valor estimado no momento de sua aquisi¢do para um dado periodo de tempo.
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A Figura 1 demonstra, de forma resumida, a mensuracdo do valor recuperavel
do ativo, conforme o NBC TG 01.

Valor Contabil Valor
. comparado com .
Liquido Recuperéavel

0 maior entre

Valor liquido

e Valor em uso
de venda

Figura 1 — Mensuracéao do valor recuperavel do ativo
Fonte: Manual de normas internacionais de Contabilidade (2010)

Conforme o conceito da norma NBC TG 01, um ativo estad registrado
contabilmente por valor que excede seu valor de recuperagcdo somente se 0 seu
valor contabil exceder o montante a ser recuperado pelo uso ou pela venda do ativo.
Se esse for 0 caso, 0 ativo € caracterizado como sujeito ao reconhecimento de
perdas e a entidade devera reconhecer um ajuste para perdas por desvalorizacao.

Um ativo deve ser submetido ao Impairment Test ou de recuperabilidade
sempre que houver alguma indicacdo de perda de substancia econémica do valor
recuperavel desse ativo. Assim, na avaliacado da deterioracao do valor do ativo deve

considerar os seguintes fatores internos:

1) Indicacdes da necessidade da aplicacdo do teste de recuperabilidade a
determinados ativos observados dentro da prépria empresa;

2) Apresentacd@o de dano fisico ou evidéncia de obsolescéncia (pode ser
visto dentro da empresa);

3) Indicagdo de mudancas significativas que ja ocorreram ou que tém
grande probabilidade de ocorrer, que j& afetaram ou afetardo a utilizacéo de
um ativo (aqui deve ser incluida até a possibilidade de descontinuidade de
uma operacao);

4) Relatos internos indicando que o desempenho econdémico financeiro de
um determinado ativo estd comprometido.

Entretanto, a entidade deve avaliar e até documentar a existéncia ou nao de

indicativos de impairment se for afetado por fatores externos como:

1) Indicac¢des sensiveis de modificag6es do valor de mercado de um ativo
(pode ser observado através do proprio mercado que essa é uma fonte
externa);
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2) Mudancas significativas, por exemplo, no ambiente tecnolégico, e com
indicagbes de que isso causara um efeito negativo para a entidade, como o
aparecimento de algum concorrente com algum tipo de equipamento
tecnicamente mais avancado;

3) Aumento das taxas de juros praticadas no mercado, com consequente
alteracdo na taxa de desconto utilizada para o célculo do valor em uso (o
aumento da taxa de desconto significa diminuicdo dos fluxos de caixa
descontados, portanto, reducéo do valor recuperavel do ativo).

Entende-se que as evidéncias que caracterizam o0 processo de
desvalorizagcdo tém carater tanto externo como interno a organizacdo. Entre elas
Lemes e Carvalho (2010, p.148) destacam “a possibilidade de declinio significativo
do valor de mercado do imobilizado, mudancas adversas da tecnologia, do mercado
ou do ambiente econémico ou legal e aumento nas taxas de juros do mercado ou de
taxas de retorno sobre investimentos”.

A norma remete que, se comprovada a existéncia de uma desvalorizacao dos
ativos, a qual é definida como uma série de eventos ou fatores tanto internos ou
externos da entidade capazes de gerar reducdo brusca e inesperada no valor
recuperavel do bem, a entidade devera aplicar o Teste de Recuperabilidade de
Ativos para evidenciar tal desvalorizagéo.

ludicibus (2010, p. 234) define que:

o0 principio que estd orientando essa pratica de redugcdo do valor
recuperavel é o de que nenhum ativo pode estar reconhecido no balanco
por valor que nao seja recuperavel, seja por meio de fluxo de caixa
proporcionado pela venda ou por meio do fluxo de caixa decorrente do seu
emprego nas atividades da entidade.

Assim, o valor econdmico dos ativos ganha relevancia, principalmente quando
esses sdo evidenciados por valor superior aos beneficios futuros que podem
proporcionar.

Contudo a norma destaca que as empresas devem aplicar o impairment, ao
menos por ocasido das demonstragfes anuais, caso haja alguma indicacdo que
seus ativos ou conjunto de ativos porventura tenham perdido alguma

representatividade econémica considerada relevante.
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2.2.1 Valor justo liquido de despesa de venda

O valor liquido de venda é o valor a ser obtido pela venda do ativo em uma
transacdo em condicbes normais, envolvendo partes conhecedoras e
independentes, deduzindo as despesas de venda atribuidas diretamente a operagéo
alienacao do ativo.

A norma NBC TG 01 elenca trés formas para estimar o valor liquido de um

ativo, que sao as seguintes:

I. Preco de um contrato formado de venda que firme em uma transacdo em
bases comutativas entre as partes conhecedoras e interessadas, deduzindo
das despesas necessarias a realizacdo da venda;

Il. Preco de mercado do ativo no caso de existéncia de mercado ativo,
menos as despesas de venda;

lll. Valor liquido de venda baseado na melhor informacé@o disponivel,
visando refletir o valor que a entidade obteria em bases comutativas de

entre partes conhecedoras e interessadas.

No que tange a comparacao do valor contabil atual do bem com o valor justo
liguido de venda, as condi¢Bes acima devem ser respeitadas e bem fundamentadas
pela administracdo da entidade para que seja possivel a aplicacdo do teste de
recuperabilidade de ativos.

Entretanto em algumas situacdes pode nédo ser possivel determinar o valor
liquido de venda de um ativo imobilizado em decorréncia de n&o se ter um mercado
ativo para esse bem patrimonial e, consequentemente, ndo se ter uma base
confiavel para estimar o valor de venda em condi¢cdes normais ou por esta unidade
produtiva possuir caracteristicas muito peculiares as operac¢des da entidade e, por
iSso, apresentar pouco potencial de negociacdo. Nesse tipo de situacdo, o valor em

uso podera representar o valor recuperavel do imobilizado.

2.2.2 Valor em uso

O valor contabil do imobilizado é representado pelo seu valor registrado no
Balanco Patrimonial liquido da respectiva depreciacdo acumulada e das provisdes
para perdas por reducdo do valor recuperavel quando ndo gerar os beneficios

econdmicos futuros previstos.
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Assim, o valor em uso de um ativo imobilizado é o valor presente dos fluxos
de caixa futuros estimados (beneficios econdmicos futuros esperados do ativo)
decorrentes do seu emprego ou uso nas operacoes da entidade.

A norma NBC TG 01 descreve alguns elementos que devem ser refletidos no

calculo do valor em uso do ativo:

(a) estimativa dos fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter com
esse ativo;

(b) expectativas acerca de possiveis variages no montante ou no periodo
de ocorréncia desses fluxos de caixa futuros;

(c) valor do dinheiro no tempo, representado pela atual taxa de juros livre de
risco;

(d) preco pela assuncao da incerteza inerente ao ativo (prémio); e

(e) outros fatores, tais como falta de liquidez, que participantes do mercado
iriam considerar ao precificar os fluxos de caixa futuros esperados da
entidade, advindos do ativo.

Ainda para demonstrar uma informacgéo confiavel e condizente em relacdo a
atual composicdo dos bens do ativo imobilizado, deve-se realizar uma verificacédo
fisica dos itens que fazem parte do patrimoénio da entidade, e apos esta confirmacéao

considerar 0s seguintes passos para a estimativa do valor em uso do ativo:

(a) estimar futuras entradas e saidas de caixa derivadas do uso continuo do
ativo e de sua baixa final; e
(b) aplicar a taxa de desconto apropriada a esses fluxos de caixa futuros

Independente dos elementos citados que compde o célculo, qualquer que
seja a abordagem que a entidade adote para refletir expectativas acerca de
possiveis variacbes no montante ou no periodo de ocorréncia de fluxos de caixa
futuros, o resultado deve refletir o valor presente esperado dos fluxos de caixa
futuros, ou seja, valor que corresponde a recuperacao liquida do investimento feito
na aquisi¢cao do imobilizado.

Observa-se que o procedimento mais utilizado refere-se a perspectiva do
valor em uso como parametro para o valor recuperavel, pois se trata de ativo que as
vezes pode ter caracteristicas bastante peculiares a atividade da entidade e
consequentemente a inexisténcia de mercado ativo. Além disso, o imobilizado pode
ter maior potencial de gerar beneficios econémicos a entidade, mais por seu uso ou

emprego nas operacoes, do que pela venda.
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2.2.3 Unidade geradora de caixa

Geralmente o patriménio das empresas apresenta uma composi¢cdo do ativo
imobilizado que dificulta a identificacdo individual dos bens, tornando-se impossivel
estimar o valor recuperavel de maneira individual. Entretanto, a empresa pode definir
a unidade produtiva onde cada um se localiza ou a unidade geradora de caixa a qual

o imobilizado pertence e determinar o valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo individual ndo pode ser determinado se:

(a) o valor em uso do ativo ndo puder ser estimado como sendo proximo de
seu valor justo liquido de despesas de venda (por exemplo, quando os
fluxos de caixa futuros advindos do uso continuo do ativo ndo puderem ser
estimados como sendo insignificantes); e

(b) o ativo ndo gerar entradas de caixa que sdo em grande parte
independentes daquelas provenientes de outros ativos.

Nesses casos, 0 valor em uso e, portanto, o valor recuperavel, somente
pode ser determinado para a unidade geradora de caixa do ativo (NBC TG
01, 2010).

A NBC TG 01 define a unidade geradora de caixa como menor grupo
identificavel de ativos que gera entradas de caixa que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa provenientes de outros ativos ou de grupos de
ativos, sendo que a entidade deve exercer julgamento para identificar a unidade
geradora de caixa a qual o ativo pertence, considerando todos o0s aspectos
relevantes de suas operagoes.

Assim, a entidade deve considerar varios fatores, incluindo a maneira como a
administracdo monitora as operacdes da entidade (por linhas de produto, linhas de
negocios, localidades individuais, areas distritais ou regionais) ou a maneira como a
administragdo toma decisdes sobre a continuidade ou a baixa dos ativos e
operacoes da entidade.

As unidades geradoras de caixa devem ser identificadas de maneira
consistente de periodo para periodo para 0 mesmo ativo ou tipos de ativos, pois a
manutencdo das atividades de operagcdo requer investimentos e a modernizagcao
desses para que a empresa tenha continuidade de negocio e competitividade no

mercado.
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2.2.4 Fluxo de caixa

Noronha (1987, p. 132) define que “os fluxos de caixa sao valores que
refletem as entradas e saidas dos recursos e produtos por unidade de tempo que
formam uma proposta de investimentos”. Sua formagao s6 e possivel se todas as
especificacdes técnicas de recursos necessarios, bem como de produtos a serem
produzidos, forem conhecidos.

Ao elaborar o fluxo de caixa estimado tenta-se representar as entradas e
saidas de valores que um bem ou grupo de bens geraria para a empresa quando
utilizado em periodos de tempo futuros, os quais correspondem a recuperagcao
liquida do investimento feito na aquisi¢cdo do imobilizado. O valor liquido dos fluxos
de caixa dos exercicios futuros é descontado através da utilizacdo de uma taxa
especifica de desconto, a fim de determinar o valor presente destes fluxos, ou seja,
considerar o valor do dinheiro no tempo.

A NBC TG 01 determina que a administracdo avalie a razoabilidade das
premissas sobre as quais as atuais projecbes de fluxos de caixa se baseiam,
examinando as causas das diferencas entre as projecdes passadas de fluxos de
caixa e os fluxos de caixa atuais observados. A administracdo deve certificar-se de
gue as premissas sobre as quais suas projecoes atuais de fluxos de caixa estéao
baseadas sdo consistentes com os resultados observados no passado, garantindo
gue os efeitos de eventos ou circunstancias subsequentes, que ndo foram previstos
quando os fluxos de caixa atuais observados foram estimados, tornem isso
adequado.

Para atender a norma, a entidade deve compor a estimativa de fluxos de

caixa futuros da seguinte forma:

(a) projecdes de entradas de caixa advindas do uso continuo do ativo;

(b) projecdes de saidas de caixa que sdo necessariamente incorridas para
gerar as entradas de caixa advindas do uso continuo do ativo (incluindo as
saidas de caixa para preparar 0 ativo para uso) e que podem ser
diretamente atribuidas ou alocadas, em base consistente e razoavel, ao
ativo; e

(c) se houver fluxos de caixa liquidos a serem recebidos (ou pagos) quando
da baixa do ativo ao término de sua vida util (NBC TG 01, 2010).

Geralmente, orcamentos e previsdes financeiras de fluxos de caixa futuros
sdo restritos para periodos superiores ha cinco anos, detalhados, explicitos e

confiaveis, ndo estédo disponiveis. Por esse fato, as estimativas da administracdo de
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fluxos de caixa futuros devem ser fundamentadas nos atuais orgcamentos e
previsdes gerados para periodo maximo de cinco anos.

A administracdo pode utilizar projecbes de fluxo de caixa baseadas em
orcamentos e previsdes financeiras para um periodo superior a cinco anos se estiver
convicta de que essas projecbes sdo confiaveis e se puder demonstrar sua
capacidade, baseada na experiéncia passada, de fazer previsdo acurada de fluxo de
caixa para esse periodo mais longo.

Contudo ao utilizar informacdes de orcamentos e previsdes financeiras, a
entidade deve considerar se as informacdes refletem premissas razoaveis e
fundamentadas, e se representam a melhor estimativa, por parte da administracao,
guanto ao conjunto de condi¢cdes econbmicas que existirdo durante a vida util

remanescente do ativo.

2.2.5 Taxa de desconto

Para demonstrar o valor do dinheiro no tempo a entidade deve utilizar uma
taxa de desconto que proporcione uma comparacdo em relacdo a um periodo de
tempo, como o valor presente liquido do bem ou unidade geradora de caixa para se
determinar a viabilidade financeira sobre investimento neste caso do imobilizado.
Assim a taxa deve ser compativel com retorno esperado pelos investidores para um
ativo semelhante, considerando os valores, épocas e riscos equivalentes ao ativo
em avaliacao.

A metodologia do Fluxo de Caixa Descontado (FCD) é utilizada em funcéo
dos resultados econdmicos futuros que o bem ou unidade geradora de caixa
proporciona para entidade. Observando as condi¢cdes da norma a taxa de desconto
tem como ponto de partida refletir o efeito das estimativas, assim a entidade pode

levar em consideracéo as seguintes taxas:

(a) o custo médio ponderado de capital da entidade, apurado por meio de
técnicas como o modelo de avaliagdo de ativos financeiros (CAPM);

(b) a taxa incremental de empréstimo da entidade; e

(c) outras taxas de empréstimo de mercado (NBC TG 01).

A norma determina que as taxas de desconto devam ser atribuidas antes do
imposto, para assim refletir as avaliagdes atuais do mercado, utilizando o valor da

moeda no tempo e 0s riscos caracteristicos do ativo para as posteriores estimativas
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de fluxos de caixa que néo foram acertadas. Ainda se entidade ndo dispde de bases
confidveis para encontrar uma taxa adequada, que seja diretamente determinada,
deve utilizar substitutos para estimar a taxa de desconto.

Para tal, a entidade deve definir uma taxa que reflita avaliacbes atuais de
mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos do ativo € o retorno
gue os investidores exigiriam se eles tivessem que escolher um investimento que
gerasse fluxos de caixa de montantes, tempo de ocorréncia e perfil de riscos
equivalentes aqueles que a entidade espera que advenham do ativo.

Neste sentido, a norma esclarece que a taxa de desconto é independente da
estrutura de capital da entidade e da forma como ela tenha financiado a aquisi¢cao do
ativo, porque os fluxos de caixa futuros esperados, advindos do ativo, nao
dependem da forma por meio da qual a entidade tenha financiado a aquisicdo do

ativo.

2.3 Ativos corporativos

Ativos corporativos sdo aqueles que contribuem, mesmo que de forma
indireta, para diversas unidades geradoras de caixa, neles ndo se incluindo o
goodwill que é considerado um ativo intangivel onde reflete a diferenca entre o valor
da empresa e o seu patrimbnio liquido avaliado a valores de mercado. S&o
exemplos de ativos corporativos: o prédio onde estdo instalados os escritorios
centrais da companhia, os equipamentos de processamentos de dados nao ligados
a ativos especificos que sejam capazes de gerar caixa.

Em outras palavras, ativos corporativos sdo aqueles que ndao geram entradas
de caixa por si s6. Assim, o valor recuperavel do ativo corporativo ndo pode ser
determinado individualmente, o que nao significa que os referidos ativos ndo possam
sofrer desvalorizacéo.

Portanto, seu valor recuperavel deve ser calculado em conjunto com unidade
ou grupo de unidades geradoras de caixa as quais 0 ativo corporativo esteja

vinculado.
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2.4 O processo de aplicagdo do Impairment Test

O Impairment Test estd ligado ao principio fundamental de que os
Demonstrativos Financeiros produzidos pela contabilidade das empresas devem
apresentar a real situacdo econdmica das mesmas. Assim, se entidade em algum
momento do exercicio social tiver provas que de fato ocorreu desvalorizacdo dos
ativos, a qual é definida como uma série de motivos internos e externos a entidade
capazes de produzir a reducdo brusca e inesperada no valor recuperavel do bem
devera aplicar o Impairment Test para evidenciar tal evento.

Identificada a existéncia de desvalorizacdo inesperada do ativo é necessario a
apuracédo de seu valor recuperavel, o qual podera ser determinado pelo maior valor
entre o valor liqguido de venda de um ativo e o valor em uso do mesmo, ou uma
unidade geradora de caixa.

Para tal, primeiramente se faz o levantamento do o valor liquido de venda,
gue € obtido considerando uma suposta venda do ativo em operacdo, com base
comutativa entre partes conhecedoras e interessadas, menos as despesas
estimadas de venda. As despesas de venda ou de baixa sdo evidenciadas como
despesas incrementais diretamente atribuiveis a venda ou a baixa efetiva de um
ativo excluindo todas as despesas financeiras e de impostos sobre o resultado
gerado.

Segundo Braga e Almeida (2008, p. 130) o valor recuperavel mediante uso do
imobilizado é “o valor presente de fluxos de caixa futuros estimados, que devem
resultar do uso de um ativo.” Este conceito tem por pressuposto o fato ou evento de
gue toda a expectativa de beneficio econémico futuro que existe no momento da
aguisicao do ativo acaba se refletindo nos seus proprios fluxos financeiros de caixa.

Ao elaborar o fluxo de caixa estimado tenta-se demonstrar as entradas e
saidas de valores que um bem ou grupo de bens geraria para a empresa quando
utilizado na operacdo e manutencédo das atividades em periodos de tempo futuros,
0s quais correspondem a recuperacdo liquida do investimento feito na aquisicdo do
imobilizado. O valor liquido dos fluxos de caixa dos exercicios futuros é obtido
através da aplicacdo de uma taxa especifica de desconto, a fim de refletir o valor
presente destes fluxos, ou seja, determinar o valor do dinheiro no tempo.

A perda por reducdo no valor recuperavel existe quando o valor contabil de

um ativo, contido no Balanco Patrimonial pelo seu custo de aquisicdo, menos a
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despesa de depreciacdo acumulada até entdo constituida excede seu valor
recuperavel determinado através do Teste de Recuperabilidade. Desta forma,
qguando o valor contabil do ativo for maior que seu valor recuperavel é necessario
contabilizar esta diferenca como despesa do exercicio, em contrapartida a reducao
do montante que representa 0 bem ou unidade geradora de caixa no ativo
imobilizado constante no Balanco Patrimonial.

Diante isso, a condicdo onde o valor contabil excede o valor recuperavel,
também chamado de Impairment Asset, denomina-se reducéo no valor recuperavel
do ativo. Desta forma, quando constituido o registro pela contabilidade desta
reducdo diz-se que foi contabilizado uma redug&o no valor recuperavel dos ativos
testados. A Perda por Impairment, conhecida como Impairment Loss, € a perda
decorrente desse registro de reducao no valor recuperavel dos ativos.

Conforme a norma NBC TG 01, a entidade deve divulgar as seguintes
informacgdes para cada classe de ativos:

(a) o montante das perdas por desvalorizacdo reconhecido no resultado do
periodo e a linha da demonstracéo do resultado na qual essas perdas por
desvalorizacao foram incluidas;

(b) o montante das reversdes de perdas por desvaloriza¢do reconhecido no
resultado do periodo e a linha da demonstracéo do resultado na qual essas
reversdes foram incluidas;

(c) o montante de perdas por desvalorizacdo de ativos reavaliados
reconhecido em outros resultados abrangentes durante o periodo; e

(d) o montante das reversbes das perdas por desvalorizacdo de ativos
reavaliados reconhecido em outros resultados abrangentes durante o
periodo.

E importante ressaltar que, caso o valor contabil do bem seja inferior ao valor
recuperavel, diz-se que o bem foi aprovado no teste de recuperabilidade, sendo que
neste caso ndo é necessaria qualquer outra atitude.

Outro fator que merece atencdo é o fato de que uma vez a cada exercicio
social a entidade deve avaliar se existe qualquer evidéncia de que uma perda por
impairment reconhecida em periodos anteriores ndo mais existe ou diminuiu. Caso
exista qualquer evidéncia que isto tenha ocorrido, o valor recuperavel do ativo
devera ser estimado, e se for o caso, a perda revertida.

A norma NBC TG 01 determina que, quando ocorrer perda por impairment, as
empresas divulguem em notas explicativas as informagfes que permitam ao usuério
entender as circunstancias que ocasionaram a perda, assim como a base de calculo

utilizada para o calculo do valor recuperavel, além do valor da perda reconhecida.
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7

Diante disso, a evidenciacdo de informacées é a maneira pela qual os
stakeholders da contabilidade podem firmar suas opinides e também elaborar seus
relatorios acerca da empresa objeto de seu interesse, uma vez que através do nivel
de evidenciacdo, ou disclosure, é possivel obter fidedignidade de que o potencial
retorno econdmico que a organizacao obtera de seu ativo imobilizado em periodos
futuros € o valor que esta devidamente expresso em seu Balan¢o Patrimonial, fator
este que torna o nivel de disclosure tao relevante.

Portanto, pode-se afirmar entdo que o teste de reducdo ao valor recuperavel
do ativo (impairment test) veio para desenvolver e aprimorar a informacéo contabil,
possibilitando da manutencdo do registro do bem, de modo a demonstrar sua
capacidade de retorno em beneficios que este tem ou terd a oferecer para a

entidade enquanto compor o ativo imobilizado da mesma.

2.5 As publicacbes sobre o tema no Brasil

Atualmente o tema impairment ainda é recente no Brasil, ndo existindo uma
literatura que aborde profundamente o assunto. Entretanto, Rocha e Santos (2010)
realizaram uma pesquisa mapeando nacionalmente a produgdo académica sobre o
Impairment Test, publicada nos principais periédicos e nos anais de congressos na
area de contabilidade no periodo de 2005 a 2009, motivado com base em estudo
realizado pelos pesquisadores Borba e Zandonai (2008) que analisaram os artigos
publicados nas principais revistas académicas de lingua inglesa sobre o Impairment
Test.

Seguindo a linha de pensamento, 0os pesquisadores brasileiros constataram
gue aparentemente é escasso 0 que se tem disseminado em termos de trabalhos
cientificos a respeito do Impairment Test no Brasil.

Segundo os autores, o objetivo do estudo foi localizar a origem e tipo de
trabalho, as questdes que vem despertando maior interesse dos pesquisadores
nacionais em relacdo ao Impairment Test, a orientacdo predominante em termos de
referencial tedrico, além de descrever as principais caracteristicas metodolégicas
dos trabalhos publicados.

Na relacdo da amostra dos artigos publicados se identificou que o tema tem
recebido crescente atencdo de representantes da academia, principalmente em

congressos da USP e ANPCONT, onde tradicionalmente sdo acolhidos temas
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emergentes e novas abordagens. Verifica-se que a partir de 2007 com a aprovacao
do CPC 01, em que se utiliza o Impairment Test para verificacdo da perda de
recuperabilidade de ativos, atribui-se ao assunto uma maior relevancia
nacionalmente.

A mesma pesquisa relatou que a producao cientifica pesquisada revela uma
maior inclinacéo para os seguintes trabalhos: tedrico-empiricos, caracterizados com
o tipo de pesquisa survey e documental, representando 50%, o estudo de caso
representando 21% e revisdo da literatura e ensaio tedrico representando 29% da
amostra.

Conforme constataram Rocha e Santos (2010) em seu estudo, a grande
maioria das publicacbes nacionais se limitou a determinar os impactos nos
demonstrativos contdbeis em relagdo ao tratamento do Impairment Test nas
entidades, avaliando somente a aplicacdo das normas recomendadas pelos érgaos
normativos nacionais e internacionais do periodo.

Corroborando com o tema, Borba e Souza (2011) publicaram um trabalho que
teve como objetivo identificar fatores significativos para explicar o nivel de
evidenciacao (disclosure) da perda no valor recuperavel de ativos nas empresas de
capital aberto brasileiras. Nessa pesquisa buscaram os dados em notas explicativas
referentes aos anos de 2008 e 2009 de todas as empresas listadas na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), visando determinar quais haviam reconhecido
perda no valor recuperavel em ativos imobilizados ou intangiveis no periodo.

A pesquisa resultou numa amostra que identificou 67casos de perda do valor
recuperavel de ativo, onde foi calculado um indice de evidenciacdo com base em
cinco métricas elaboradas a partir das exigéncias de divulgacdo contidas no
pronunciamento CPC-01. Conforme Souza e Borba (2011), os dados para célculo
dos indices foram obtidos por meio de andlise de contetido nas Notas Explicativas e
Demonstragéo do Resultado do Exercicio das empresas.

Entende-se que a pesquisa contribui para demonstrar os principais fatores
significativos para explicar o nivel de evidenciagcdo da perda no valor recuperavel
dos ativos nas empresas brasileiras de capital aberto que reconheceram perda no
valor recuperavel de ativos imobilizados ou intangiveis entre o periodo de 2008 e
2009. Um dos principais resultados do estudo foi que o nivel de evidenciacdo da

perda no valor recuperavel no Brasil pode ser considerado deficiente.
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No tocante ao tema, a empresa de Auditoria Ernest & Young Terco menciona
que no ano de 2010, das 56 empresas de sua amostragem que aplicaram as
exigéncias relacionadas ao CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos,
atualmente NBC TG 01, somente 48, ou 86% da amostra, fizeram alguma mencao
ao teste de recuperabilidade nas suas demonstracdes contabeis.

Em nove delas, ou 16% do conjunto de empresa analisadas, ocorreu o
registro de perda ou reversdo de perda no ano de 2010. J& em 39 entidades, ou
seja, em 70% da amostra, ndo houve registro de quaisquer ajustes. Como parte do
resultado, destaque-se igualmente que parte das companhias analisadas limitou-se
a evidenciar um resumo da norma, produzindo assim uma divulgacdo com pouco
conteudo informativo.

Tal fato é influenciado pela determinacdo da norma NBC TG 01, a qual exige
que a organizacao deva relatar, em notas explicativas, a politica contabil aplicada na
avaliacdo de impairment, bem como as principais premissas e consideracdes feitas
pela administracdo para alcancar a sua conclusédo. Diante disso, as entidades ficam
desconfortaveis em relacdo a divulgacédo de determinadas informacdes.

Portanto, evitar que um ativo seja mensurado por um montante acima de seu
valor recuperavel, ndo é novidade no Brasil considerando as exigéncias normativas
atuais. Além disso, um ativo é um recurso controlado pela entidade e esta espera
gerar beneficio econémico futuro por meio de sua utiliza¢do ou venda.

Contudo, considera-se que a necessidade de reconhecer uma perda por
impairment é algo indesejavel pelas organiza¢des do ponto de vista gerencial, pois
de uma forma mais rustica significaria dizer que, até entdo, os demonstrativos da
empresa basicamente distorciam a visdo de seus usuarios, evidenciando um futuro
retorno econémico gerado pelo uso de seu imobilizado que ndo condizia com a

realidade.



3 METODOLOGIA

A metodologia da pesquisa € definida com base no problema formulado, o
qual pode ser substituido ou acompanhado da elaboracdo de hipoteses, ou seja,
entende-se por metodologia o estudo do método na busca de determinado
conhecimento. Segundo Silva (2003, p. 26) “como a atividade cientifica procura a
verdade, o uso do método facilita a sistematizacdo dos objetivos pretendidos, bem
COMO a seguranga, a economia e a racionalidade para alcancar os fins desejados”.

Assim, tanto o problema quanto as hipéteses sdo definidores da metodologia
da pesquisa a ser adotada no trabalho ou estudo cientifico. Todavia, a escolha das
tipologias de pesquisa devera ser considerada mais adequada pelo pesquisador,
diante do problema formulado e das razdes que motivaram essas opcoes, ap0s faz
necesséria a descricdo da populacédo e da amostra da pesquisa.

Entende-se que na metodologia da pesquisa deve-se explicitar sobre o tipo de
plano utilizado na pesquisa, especialmente dando énfase a alguns detalhes como: o
tipo de amostragem, quem e quantos foram investigados, sobre tema proposto, para
que ndo haja repeticao de dados, ou, informacdes ja pesquisadas.

Beuren et al. (2003, p. 67) dizem que:

[...] outro aspecto que deve constar sdo 0s instrumentos de pesquisa
utiizados, que podem se constituir em apenas um tipo de varios,
dependendo da natureza das varidveis e da forma da coleta dos dados. Nao
menos relevante é demonstrar quando, quem e como foram coletados os
dados junto & amostra selecionada. Essas questdes devem ser
transparentes para que, se outro pesquisador quiser replicar a pesquisa,
consiga utilizar os mesmos procedimentos.

Portanto, concomitantemente ao esforco de compreender a importancia da
Metodologia, identifica-se que ndo existe um Unico método, mas uma multiplicidade
de métodos que procuram atender as necessidades conforme o assunto e a
finalidade de pesquisa, bem como as varias atividades das ciéncias. Deste modo,
pesquisar com meétodo ndo implica ter uma atitude reprodutora; pelo contrario, é
procurar cultivar um espirito critico, reflexivo, amadurecido, contribuindo para

progresso da sociedade.



30

3.1 Quanto a abordagem

No que tange a abordagem do problema a pesquisa é considerada qualitativa,
devido a investigacdo do valor recuperavel dos ativos da entidade, e também,
segundo Marconi e Lakatos (2004, p. 269), ‘o método qualitativo difere do
quantitativo ndo s6 por ndo empregar instrumentos estatisticos, mas pela forma de
coleta e analise dos dados”.

Assim, a metodologia qualitativa preocupa-se em analisar e interpretar
aspectos mais profundos, descrevendo a complexidade do comportamento humano.
Beuren et al (2003, p. 92) observam que:

Na Contabilidade, € bastante comum o uso da abordagem qualitativa como
tipologia. Cabe lembrar que apesar de a Contabilidade lidar intensamente
com numeros, ela é uma ciéncia social, e ndo uma ciéncia exata como
alguns poderiam pensar, o que justifica a relevancia do uso da abordagem
qualitativa.

Portanto, devido ao problema de pesquisa tender para cenario construido por
fatos e eventos de certo grau de complexidade, a tipologia de pesquisa qualitativa se
define como a melhor escolha nas questdes relacionadas a Contabilidade, seja no

ambito tedrico ou pratico.

3.2 Quanto aos objetivos

Quanto aos objetivos, a presente pesquisa € descritiva, pois de acordo com

Silva (2003, p.65) este tipo de pesquisa:

[...] tem como objetivo principal a descricdo das caracteristicas de
determinada populacdo ou fendmeno, estabelecendo relacbes entre as
variaveis. A coleta de dados nesse tipo de pesquisa possui técnicas
padronizadas, como o0 questiondario ou a observacgédo sistematica.

Segundo Beuren et al (2003, p. 81) “a pesquisa descritiva configura-se como
uma estrutura intermediaria entre a pesquisa exploratoria e a explicativa, ou seja,
nao € tao preliminar como a primeira nem tao aprofundada como a segunda”. Diante
disso, pesquisa descritiva remete ao contexto de que descrever significa identificar,
relatar, comparar, entre outros aspectos.

A contabilidade se utiliza constantemente desta forma de estudo, para analise

e descricdo de problemas, na atuacdo da profissdo contabil e em instrumentos
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contabeis utilizados na gestdo das organizagfes. Assim, Longaray e Beuren (2003,
p. 82) concluem que “fica evidente a importdncia da pesquisa descritiva em
contabilidade para esclarecer determinadas caracteristicas e/ou aspectos inerente a

”

ela’.

3.3 Quanto aos procedimentos técnicos

No tocante aos procedimentos técnicos esta pesquisa definiu-se como
documental, pois recorre a utilizacdo de relatorios contabeis, relatérios gerenciais,
notas fiscais, bem como demais documentos que compde o ativo imobilizado da
empresa objeto de estudo, relacionado ao periodo que compreende 0 exercicio
social de 2011 para evidenciar a situacéo do ativo fixo da organizacao.

A pesquisa documental é, para Marconi e Lakatos (2005, p.176), “a pesquisa
que possui como caracteristica principal ter a fonte de coleta de dados restrita a
documentos, escritos ou ndo, criando o que se denomina de fontes primarias, as que
ainda nédo receberam tratamento”.

Deste modo, a pesquisa documental vale-se de materiais que ainda nao
receberam nenhuma analise aprofundada. Esse tipo de pesquisa visa, assim,
selecionar, tratar e interpretar a informacdo bruta, buscando extrair dela algum
sentido e introduzir-lhe algum valor, podendo desse modo, contribuir com a
comunidade cientifica a fim de que os outros possam voltar a desempenhar
futuramente o mesmo papel.

Beuren et al (2003, p. 90) diz que:

Na contabilidade, utiliza-se com certa frequéncia a pesquisa documental,
sobretudo quando se deseja analisar o comportamento de determinado
setor da economia, como 0s aspectos a situagdo patrimonial, econémica e
financeira Nao obstante a isso, estudos histéricos geralmente valem-se da

andlise documental.

Assim, neste cenario a pesquisa documental se demonstra o melhor
procedimento para o calculo do valor recuperavel da Linha de Envase de Latas, no
sentido de organizar informacdes que se encontram dispersas e verificar fatos
passados que possam ser Uteis, ndo apenas como um registro de memadrias, mas

também para ajudar no presente e vislumbrar o futuro.
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A utilizacéo do periodo 2011 para o estudo prende-se ao fato deste ser um
periodo recente, capaz de demonstrar as Uultimas politicas de investimento
realizadas pela empresa, bem como o recente desenrolar do cenario econémico
nacional, tornando possivel formular uma melhor base para a realizacdo de

projecdes econdmicas para 0s anos futuros.



4 ANALISE DOS DADOS

A empresa constitui como uma sociedade de capital fechado, com objeto
social da atividade preponderante de producdo, engarrafamento, venda e
distribuicdo dos produtos Coca- Cola e a comercializagdo dos produtos Heineken, o
regime de tributacdo pelo Lucro real anual, sendo pagamento do Imposto e
Contribuicdo Social por Estimativa Suspensdo, Reducédo e Dispensa do Imposto
Mensal, a mesma esta instalada na cidade de Santa Maria no centro do estado do
RS.

A organizacdo possui em sua estruturara uma area de Controladoria onde
todas as informacfes sdo geradas para processo de tomada de decisdo, sendo a
mesma subdividida em Fiscal, Contabilidade e Custos/Orcamento. Atuacdo da
Controladoria é permanente sendo elo com as outras areas da empresa no que diz
respeito a obtencdo e analise de dados como, por exemplo: impostos retidos,

depreciacdo acumulada, custos de producédo e projecéo de vendas.

Segundo Fisberg e Amancio (2002) a composicdo do refrigerante
compreende-se por bebida todo produto industrializado, em estado liquido,
destinado a ingestdo humana, sem fins medicinais. A bebida € originada de uma
fruta fresca e madura, ou parte de um vegetal escolhido, ndo é concentrada ou
fermentada, nem diluida por meio de um processo tecnologico. Portanto, a bebida
gaseificada € obtida pela dissolucdo de um suco ou extrato vegetal acrescida de

acucares.

Assim, a Linha de Envase de Latas da empresa que é objeto de estudo foi
implantada em Dezembro de 2008, suprindo a necessidade da organizacdo na
comercializacao deste segmento de produto para seus clientes sendo que montante
investido para colocar em operacédo foi de aproximadamente R$ 6.000.000,00 (seis
milndes de reais) entre ampliacdo do parque industrial e maquinério, do qual o

desembolso foi realizado ao longo do periodo de 2007.

Nesta linha de producdo uma das principais matérias primas para envase do
refrigerante sdo as embalagens de 250 e 350 ml que se constituem como 0 corpo
das latas e suas tampas que sao recebidas em pallets separadamente e

armazenadas em local apropriado até sejam requisitados. Contudo, os elementos
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como &gua, xarope e CO2 sdo insumos indispensaveis para composicdo do
refrigerante em producdo e para 0 envase nos respectivas embalagens conforme
cada sabor.

A Figura 2 demonstra as Etapas para o Processo de Envase de Refrigerantes

em Lata:

Etapa 1 - Descarregamento

Elevagdo Despaletizacao

Etapa 2 - Higenizagao

Transporte Enxague

Etapa 3 - Enchimento

Carbonatagdo Recravagao

Etapa 4 - Pasteurizagao

Aquecimento Secagem

Etapa 5 - Validagao

Codificagdo Inspegdo

Etapa 6 - Armazenagem

Empacotamento Paletizagao

Figura 2 — Processo de envase de latas
Fonte: Elaborado pelo Autor

4.1 Processo de envase de latas

Inicialmente serdo apresentadas as etapas do processo de fabricacdo da
Linha Lata 250 e 350 ml, objetivando identificar ativos imobilizados que estdo em
operacéo e relacionar a sua relevancia na producao do produto final. Através, deste
entendimento dara suporte necessario para compreensao entendimento do negdécio
da empresa e do chdo de fabrica sendo fundamental para a determinacdo da

unidade geradora de caixa.
4.1.1 Etapa 1 — Descarregamento
O processo de envase de latas da inicio quando um pallet de corpo de latas é

movimentado por uma empilhadeira até Transportador de Pallets que se constituem

num sistema de elevacéo dos pallets do corpo das latas operado por um colaborador
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da empresa que se certifica que os estrados estejam na posicéo indicada para seu
transporte até a Despaletizadora. O Transportador de Pallets tem como funcgéo
principal de elevar os estrados com corpo de latas até o nivel adequado conforme a
Imagem 1 e depois retornar 0s mesmos vazios para que inicie novamente o

processo.

Fonte: Professional Articles: “Yes we can”

Em seguida a maquina Despaletizadora tem como funcdo de remover as
camadas de latas do pallet de latas vazias alimentando a linha de producdo. O
equipamento opera por sistema de elevacao acionado por moto-redutores com freio
eletromagnético e correias sincronizadoras para retirar cada camada de latas vazias
do pallet, logo um sistema pneuméatico composto por garras remove 0s cartdes
separadores de camadas e com o auxilio de réguas de centralizacdo de latas
direciona as embalagens para linha de produgéo.

A operacdo do equipamento € controlada por um sistema denominado como
Controlador Légico Programavel (CLP) e a interface com operador realizada por

intermédio de tela touch-screen.

4.1.2 Etapa 2 — Higienizagao

O transportador de latas € um equipamento que tem a funcdo de

movimentacdo de recipientes sendo o elo de unido entre as varias maquinas da
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linha de envase, sendo realizado por meio de esteiras conforme a Imagem 2 e
também transportador tipo teleférico. E composto de estrutura metalica geralmente
aco inox, cintas transportadoras de correntes de elos articulados em material

polimérico que, por sua vez, sdo acionadas por rodas dentadas plasticas.

Sy

T
.47 = \Camor

Imagem 2 — Transportador de latas
Fonte: Professional Articles: “Yes we can”

7z

O acionamento € efetuado diretamente sobre o eixo de tragdo dos moto-
redutores que podem ser de engrenagem helicoidal ou rosca sem-fim, a fim de
diminuir o impacto durante o transporte de embalagens. Possuem controle de
velocidade através de variadores de frequéncia descentralizados, controle de partida
e parada através de Controlador Légico Programéavel (CLP) e sensores de acumulo

de embalagens nas esteiras.

Nesta etapa o transportador direciona o corpo de latas até a Enxaguadora de
recipientes sendo um equipamento de limpeza de latas usado em processo anterior
a fase de enchimento (envase) do produto. A enxaguadora compde-se de
segmentos de tubos onde sdo instalados bicos aspersores com dimensdes
determinadas no projeto de acordo com a necessidade de limpeza requerida. Possui
um acionamento solidario ao transporte de latas na sua entrada encontra-se um

virador de latas que posiciona as latas com a parte superior (aberta) para baixo.

O corpo da enxaguadora possui bicos de esguicho posicionados e
distribuidos de forma que a lavagem atinja a parte externa e interna da lata com
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dgua clorada pressurizada no minimo a 1,8kgf/cm2. Um conjunto de guias
posicionado no corpo da enxaguadora serve como calha para captacdo da 4gua e
também como guia para conduzir as embalagens, tendo como principal funcédo a

retirada através da gravidade do liquido residual no interior da lata.

O equipamento possui um sistema de recirculacdo de agua, em que a agua
de limpeza externa das embalagens provém da coleta da agua limpa de enxague da
parte interna das latas com objetivo de economizar o fluxo de 4guas limpa originaria
da rede local. Conforme a Imagem 3, na saida da Enxaguadora compde-se de um
virador de latas que posiciona as latas com parte inferior (aberta) para cima dando
continuidade no processo da linha. Toda esta operacdo devera ser suficiente para
limpar toda a superficie interior da embalagem, deixando-a livre de sujeiras ou

materiais estranhos.

e N
Imagem 3 — Rinsagem (enxague)
Fonte: Professional Articles: “Yes we can”
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4.1.3 Etapa 3 — Enchimento

Antes do enchimento das latas € necesséaria a producdo do sabor onde o
Carboproporcionador € um equipamento destinado ao processo de carbonatacéo
que consiste na injecdo de CO2 na dgua ou no xarope composto diluido, através de
difusores localizados nas tubulagcdes ou em tanques de carbonatagdo conforme
Imagem 4. Sendo que a quantidade de CO2 nos refrigerantes é um fator importante
na qualidade do produto final. Todo xarope final preparado e agua tratada, séao
enviados por meio de tubulacdo até o proporcionador, que tem como finalidade
mistura-los nas propor¢des especificadas para cada produto. Em seguida, a mistura
€ enviada para o carbonatador, onde € recebido CO2 e incorporado na bebida e

enviado até maquina enchedora.

Imagem 4 — Sistema de carbonatacao
Fonte: Professional Articles: “Yes we can”

No processo de enchimento todas as embalagens lavadas séo transferidas
para a enchedora, onde é feito um vacuo para a retirada do ar atmosférico conforme
a Imagem 5 e logo apés ha uma pressurizacdo interna. A pressurizacao da
embalagem corresponde a pressao da cabeca da enchedora que ao equalizarem
permitem o inicio do enchimento. A bebida escoa pelo tubo de enchimento, sendo
direcionada pelas abas conicas para as paredes das embalagens. O enchimento é
feito a partir do fundo da lata, sendo limitado pelo tubo de enchimento, que é o

responsavel pelo nivel de bebida.
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Imagem 5 — Processo de vacuo
Fonte: Professional Articles: “Yes we can”

Uma vez cheios, os corpos das latas passam para a Recravadora de latas,
onde é feito o fechamento com as tampas, uma operacdo delicada que requer
controle frequente como nota-se na Imagem 6. ApGs as embalagens sairem cheias
da enchedora e devidamente tampadas, as mesmas, passam por um processo de
deteccdo de metais, feito por equipamentos automatizados, que tém como objetivo,

eliminar qualquer tipo de metal no interior das embalagens.

Imagem 6 — Processo de recravacao
Fonte: Professional Articles: “Yes we can”
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4.1.4 Etapa 4 — Pasteurizagao

Depois de vedadas as embalagens sédo direcionadas para o Warmer
(pasteurizador), numa temperatura de 40°C, cujo objetivo consiste em aumentar a
temperatura da bebida, evitando a condensagao normalmente provocada pela baixa
temperatura do produto na saida do Sistema de Envase (Imagem 7) para evidenciar
algum vazamento devido a falha na recravacdo. No caso de refrigerantes, a
temperatura interna de saida do produto ndo deve ser inferior a faixa de 28 a 30
graus Celsius. Logo, o produto é direcionado para o Secador de latas para extrair a
umidade e residuos liquidos da superficie da lata onde apés é serdo impresso a data

validade e informacdes de fabricante.

Imagem 7 — Sistema de envase e aguecimento
Fonte: Professional Articles: “Yes we can”

4.1.5 Etapa 5 — Validacao

Neste momento o0 processo de producdo estd praticamente acabado,
passando por uma Impressora de Jato de Tinta o conjunto (lata e tampa) recebe
uma gravacao (impressado industrial), na codificacdo das embalagens, para fins de
rastreabilidade devem constar a identificacdo da fabrica, horario, validade e n°® da
linha. O equipamento realiza a codificacdo dos produtos acabados sendo
determinada através do uso do “Cdédigo da Data de Produgé&o” ocorrendo da
seguinte forma: E aplicada a politica “SEM CODIFICACAO - SEM PRODUCAQ”, ou



41

seja, a producdo é sempre interrompida se o codificador ndo esta funcionando de

forma a executar as impressdes de acordo com as especificacoes.

Apébs, o Transportador de Latas tipo esteira encaminha as embalagens para
ao Inspetor de Nivel e Tampas conforme a Imagem 8 que tem como objetivo
examinar cada lata estd conforme os padrées de qualidade determinados para a

comercializagao.

5 . | 3 )
Imagem 8 — Inspecéo final antes da entrada empacotadora
Fonte: Professional Articles: “Yes we can”

O Inspetor de Nivel € um equipamento destinado a inspecdo de latas de
aluminio cheias e tampadas através de ondas de Raios X geradas pela excitacdo de
uma placa de tungsténio, ou seja, ndo possui fonte radioativa permanente, somente
quando a ponte de inspec¢do estiver energizada. O liquido presente nas latas produz
uma distorcdo na onda de Raio X que é detectada pela unidade de controle
microprocessado sendo feito um gerenciamento eletrénico se esta4 de acordo com o

nivel de produto estabelecido pelo padrdo do controle de qualidade.

Também é verificada se a pressao interna das latas est4 adequada através da
medicdo do abaulamento da tampa de lata. Se o produto ndo estiver com o nivel de
liquido adequado e presséo interna correta, a lata € expulsa da linha de producéo
por um rejeitador que direciona os produtos que nao estdo conforme os padrées

especificados para que sejam avaliados os motivos do descarte.
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4.1.6 Etapa 6 — Armazenagem

Uma vez inspecionado, o produto segue para empacotadora uma maquina
destinada a formacao de pacotes a qual acondiciona grupos de 24, 12 e 6 latas em
pacotes de filme de polietileno termo retrétil. O produto envolvido pelo filme segue
até o forno para retracdo onde o plastico se molda a superficie do grupo de
produtos. Depois de empacotadas as embalagens sado acondicionadas em caixa de
papeldo na encaixotadora como demonstra a Imagem 9. As caixas recebem uma

codificac@o secundaria na sua base inferior, que identifica o prazo de validade.

s * ]

Imagem 9 — Processo de empacotamento de grupo de latas
Fonte: Professional Articles: “Yes we can”

Para finalizar a paletizacdo se procede com produto final ja& embalado é
colocado em camadas no pallets, entre as camadas das latas € colocado cartdes
separadores de papeldo para que as caixas tenham um melhor equilibrio no pallets
ja formado. Os estrados de lata vao para a envolvedora, para que sejam envolvidos
com filme. O estiramento do filme é regulado para que as caixas possam ficar
consistentes sendo manipulado de tal forma que deve envolver todo o estrado, afim
de que, ndo haja nenhum risco de tombamento. Apés a correta formatacao do pallet

com o produto final e encaminhado até a Remessa para que seja comercializado.
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4.2 Identificagé@o do valor contabil da UGC

No estudo, sobre o mapeamento dos bens patrimoniais que compde o ativo
imobilizado constatou que todos os produtos percorrem o0 mesmo circuito da linha de
producdo independente do tamanho da embalagem 250 e 350 ml e também do
sabor que sera envasado para comercializacdo. Sendo assim, configura que toda
linha de envase de latas constitui uma Unidade Geradora de Caixa (UGC). Na

Tabela 1 é evidenciada a composicéo de saldo contabil do ativo imobilizado:

Tabela 1 — Composicéo de saldo da UGC

Valores registrados na Contabilidade em 31.12.2011

Descri¢cdo da Maquina Patriménio Valor Imobilizado Valor Depreciado  Valor Liquido
Transportador de Pallets C016902 R$ 712.700,97 R$ 21542187 R$ 497.279,10
Despaletizadora C 016903 R$ 755.89497 R$ 228477,74 R$ 527.417,23
Transportador de Latas C016953 R$ 37794749 R$ 11423887 R$ 263.708,62
Rinser C016956 R$ 388.74599 R$ 117.502,84 R$ 271.243,15
Carboproporcionador - CMX 8 C 016957 R$ 34555199 R$ 104.446,97 R$ 241.105,02
Enchedora C016954 R$ 32395499 R$ 97.919,03 R$ 226.035,96
Recravadora de Latas C016955 R$ 16197749 R$ 4895952 R$ 113.017,98
Warmer C016904 R$ 19437299 R$ 58.751,42 R$ 135.621,57
Secador de Latas C016905 R$ 113.38425 R$ 34.27166 R$  79.112,58
Codificador Jato de Tinta C016907 R$ 7558950 R$ 22.847,77 R$ 52.741,72
Inspetor de Nivel e Tampas C 016936 R$ 105.825,30 R$ 31.986,88 R$ 73.838,41
Envolvedora de Pacotes C 017050 R$ 4859325 R$ 1468785 R$  33.905,39
Transportador de Pacotes C016938 R$ 269.962,49 R$ 81.599,19 R$ 188.363,30
Envolvedora de Pallets C016952 R$ 248.36549 R$ 7507126 R$ 173.294,23

Tota Geral R$ 4.122.867,15 R$ 1.246.182,88 R$ 2.876.684,27

Fonte: Dados fornecidos pela empresa

4.3 Valor justo liguido de despesa de venda

Conforme abordado no referencial teérico, o agente causador da reducdo no
valor recuperavel dos ativos é a desvalorizacdo do bem, cujo deriva de varios
motivos que acabam tornado o valor contabil do imobilizado superior em relacéo sua
capacidade de gerar retornos econémicos nos préximos anos. O valor liquido de
venda corresponde ao conceito da economia de valor de troca, pois & o valor
atribuido a um ativo na situacdo em que se espera ocorrer uma troca, ou seja,
compra e venda desse ativo. E um valor de mercado.

No caso estudado nao foi possivel estabelecer o valor liquido de venda devido
a falta propriamente de uma estimativa confiavel de transagcbes com maquinas e

equipamentos comparados com o ativo imobilizado, na qual, possui caracteristicas
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muito peculiares as atividades da entidade e, por isso, ndo € comum operacdes de
compra e venda que tenham sido realizadas no periodo e possam se assemelhar

aos ativos objetos da avaliacéao.

Portando, ndo tendo uma base confiavel para estimar o valor liquido de venda
no Impairment Test, torna-se necessario calcular o seu valor recuperavel em uso

pela organizagédo conforme os preceitos NBC TG 01.

4.4 Estimativa do valor recuperavel em uso

Para determinar o valor recuperavel em uso para a organizacdo na Linha de
Produgéo de Lata, primeiramente obteve-se de informagdes sobre o processo de
fabricacdo dos produtos e logo se identificou os bens patrimoniais que compde a
Unidade Geradora de Caixa. Todavia, ao elaborar as projecdes de fluxo caixa
descontado foi necesséria a obtencdo de informacdes relevantes por parte da
Controladoria da empresa.

Nesse sentido, o setor contébil evidenciou através de um demonstrativo de
resultados de cunho exclusivamente gerencial, receitas, custos e despesas
consideradas como diretamente relacionadas ao processo de envase no periodo de
2011. Para melhor entendimento dos valores a composicdo da Deducao de Vendas
esta associada aos impostos incidentes sobre as vendas como: IPl, ICMS proprio,
ICMS substituto, PIS e COFINS. Em relacdo ao custo variavel estd ligado ao
consumo de matéria prima e insumos para producdo da bebida e nas despesas
variaveis estdo alocados gastos referentes a comissGes sobre venda, prémios e

provisdes para devedores duvidosos.

Os custos fixos foram segregados para nao interferir na projecéo de fluxo de
caixa devido a sua natureza praticamente se manter sem oscilagbes em relacéo ao
aumento da produgédo, sendo compostos por: gastos com pessoal (folha de
pagamento e encargos), gastos gerais de fabricacdo relacionados aos produtos
fabricados e a depreciacao que foi excluida do célculo do fluxo de caixa por ser uma

despesa que nao representa efetiva saida de caixa.

Além disso, a empresa adota uma padronizacao internacional da marca na

relacdo do volume de fabricacdo, pois mensura a sua produgdo como sendo “caixa
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de volume unitaria” que equivale 5,688 litros onde se representa 24 garrafas de
0,237 litros. Toda essa conversdo se refletiu nos demonstrativos e relatérios
gerenciais elaborados pela Controladoria que subsidia informacdes para gestores de
todas as areas da organizacdo. Deste modo, a Tabela 2 estd demonstrando volume

de vendas em litros para facilitar analise dos dados:

Tabela 2 — Periodo base 2011

Demonstrativo de Resultado Periodo Base 2011
Linha de Produto Lata 250 ml Lata 350 ml Total
Volume de Vendas (Litros) 2.500.268,92 8.582.712,39  11.082.981,31
Preco de Venda Unitario (R$) 2,70 3,31 -
Receita Venda Bruta (R$) 6.761.460,23  28.382.744,77  35.144.205,01
Deducao das Vendas (R$) (2.552.607,27) (9.859.780,84) (12.412.388,12)
Custo Variavel Unitario (R$) (1,15) (0,90) -
Custo Variavel Total (R$) (2.881.906,42) (7.755.620,26) (10.637.526,68)
Despesa de Venda Variaveis (R$) (289.576,67) (1.225.235,08) (1.514.811,75)
Total Variavel (R$) (5.724.090,37) (18.840.636,18) (24.564.726,55)
Margem de Contribuicdo Total (R$) 1.037.369,86 9.542.108,60 10.579.478,46
Despesas Fixas (R$) (1.318.883,25)
Lucro Operacional (R$) 9.260.595,21

Fonte: Dados fornecidos pela empresa

Tomando-se como base de dados o demonstrativo de 2011 servird para
compor a projecdo do fluxo de caixa descontado, em relacdo ao periodo adotado
para a analise, considerou-se tal mais adequado a realizacdo do estudo devido o
mesmo ser um periodo que contém as Ultimas politicas de investimentos da
empresa, tornando possivel uma melhor projecéo para anos futuros.

Esta projecao dos fluxos de caixa sera influencia pela variacdo do volume de
vendas, preco de venda, pela expectativa de aumentos dos impostos, 0 custo
variavel unitario, a despesa de vendas e custo fixo. Assim os demonstrativos
refletiram a expectativas da empresa para os proOximos cinco anos em relacdo a

linha de produtos lata 250 e 350 ml comercializados

Assim, com o0 apoio do setor de Custo/Orcamento foram elaboradas as
estimativas futuras para o desempenho operacional da empresa nos préximos anos,
gue remete as expectativas e anseios para o mercado consumidor dos produtos da
linha de lata 250 e 350 ml. Na tabela 3 estdo apresentados principais fatores para a

projecéao.



Tabela 3 — Estimativas de 2012 a 2016

Estimativas para periodo 2012 2013 2014 2015 2016
Crescimento Vendas 414% 4,17% 4,20% 4,22% 4,25%
Aumento do Preco de Venda 503% 5,06% 5,10% 5,13% 5,17%
Crescimento Impostos 496% 4,99% 5,03% 5,06% 5,09%
Aumento Custos Unitarios 5,13% 5,16% 5,20% 5,23% 5,27%
Aumento Despesas Variaveis 5,09% 5,12% 516% 5,19% 5,23%
Inflacdo s/ Despesa Fixas 4,99% 5,02% 506% 509% 5,13%

Fonte: Dados fornecidos pela empresa
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Partindo do ano base 2011 as estimativas foram aplicadas nas projecdes de

elaborados com as projecdes.

Tabela 4 — Projegéo 2012

Demonstrativo de Resultado Periodo 2012
Linha de Produto Lata 250 ml Lata 350 ml Total
Volume de Vendas (Litros) 2.603.780,05 8.938.036,69 11.541.816,74
Prego de Venda Unitario (R$) 2,84 3,47 -
Receita Venda Bruta (R$) 7.395.566,34  31.044.547,26  38.440.113,60
Dedugéo das Vendas (R$) (2.790.136,16) (10.777.267,37) (13.567.403,53)
Custo Variavel Unitario (R$) (1,21) (0,95) -
Custo Variavel Total (R$) (3.155.179,80) (8.491.037,79) (11.646.217,59)
Despesa de Venda Variaveis (R$) (316.914,82) (1.340.906,16) (1.657.820,98)
Total Variavel (R$) (6.262.230,78) (20.609.211,33) (26.871.442,10)

Margem de Contribuicdo Total (R$) 1.133.335,56  10.435.335,94

11.568.671,50

Despesas Fixas (R$)

(1.384.695,52)

Lucro Operacional (R$)

10.183.975,97

Fonte: Elaborado pelo Autor

Tabela 5 — Projecao 2013

Demonstrativo de Resultado Periodo 2013
Linha de Produto Lata 250 ml Lata 350 ml Total
Volume de Vendas (Litros) 2.712.298,79 9.310.550,64  12.022.849,42
Preco de Venda Unitario (R$) 2,98 3,65 -
Receita Venda Bruta (R$) 8.093.891,27 33.975.922,68 42.069.813,94
Dedugéo das Vendas (R$) (3.051.546,11) (11.786.997,61) (14.838.543,72)
Custo Variavel Unitario (R$) (1,27) (1,00) -
Custo Variavel Total (R$) (3.456.415,75)  (9.301.706,59) (12.758.122,33)
Despesa de Venda Variaveis (R$) (347.038,84) (1.468.364,66) (1.815.403,50)
Total Variavel (R$) (6.855.000,69) (22.557.068,87) (29.412.069,55)

Margem de Contribuicdo Total (R$) 1.238.890,58 11.418.853,81

12.657.744,39

Despesas Fixas (R$)

(1.454.254,78)

Lucro Operacional (R$)

11.203.489,61

Fonte: Elaborado pelo Autor

2012 a 2016, que contribuiram para encontrar a lucro operacional para cada periodo
relativo a linha de produtos de lata 250 e 350 ml, a geracdo demonstrativo se faz
necessaria para evidenciar o potencial de retorno na linha de envase pela sua

utilizacdo continua. A seguir, nas tabelas 4 a 8 estdo apresentados os resultados



Tabela 6 — Projecao 2014

Demonstrativo de Resultado Periodo 2014
Linha de Produto Lata 250 ml Lata 350 ml Total
Volume de Vendas (Litros) 2.826.097,67 9.701.189,86  12.527.287,53
Preco de Venda Unitario (R$) 3,14 3,84 -
Receita Venda Bruta (R$) 8.863.391,18 37.206.071,02 46.069.462,20
Dedugéo das Vendas (R$) (3.339.406,12) (12.898.894,72) (16.238.300,83)
Custo Variavel Unitario (R$) (1,34) (1,05) -
Custo Variavel Total (R$) (3.788.672,88) (10.195.857,82) (13.984.530,71)
Despesa de Venda Variaveis (R$) (380.252,28) (1.608.894,89) (1.989.147,18)
Total Variavel (R$) (7.508.331,28) (24.703.647,44) (32.211.978,72)

Margem de Contribuicdo Total (R$) 1.355.059,89  12.502.423,58

13.857.483,48

Despesas Fixas (R$)

(1.527.797,75)

Lucro Operacional (R$)

12.329.685,73

Fonte: Elaborado pelo Autor

Tabela 7 — Projecédo 2015

Demonstrativo de Resultado Periodo 2015
Linha de Produto Lata 250 ml Lata 350 ml Total
Volume de Vendas (Litros) 2.945.465,61 10.110.946,08 13.056.411,69
Preco de Venda Unitario (R$) 3,30 4,03 -
Receita Venda Bruta (R$) 9.711.822,41  40.767.551,29 50.479.373,70
Dedugéo das Vendas (R$) (3.656.578,79) (14.124.015,82) (17.780.594,61)
Custo Variavel Unitario (R$) (1,41) (1,11) -
Custo Variavel Total (R$) (4.155.364,98) (11.182.678,43) (15.338.043,40)
Despesa de Venda Variaveis (R$) (416.893,81) (1.763.929,76) (2.180.823,57)
Total Variavel (R$) (8.228.837,57) (27.070.624,00) (35.299.461,58)

Margem de Contribuicdo Total (R$) 1.482.984,84  13.696.927,28

15.179.912,12

Despesas Fixas (R$)

(1.605.577,51)

Lucro Operacional (R$)

13.574.334,61

Fonte: Elaborado pelo Autor

Tabela 8 — Projecédo 2016

Demonstrativo de Resultado Periodo 2016
Linha de Produto Lata 250 ml Lata 350 ml Total
Volume de Vendas (Litros) 3.070.708,94  10.540.870,79 13.611.579,72
Preco de Venda Unitario (R$) 3,47 4,24 -
Receita Venda Bruta (R$) 10.647.838,72  44.696.689,54  55.344.528,26
Deducéo das Vendas (R$) (4.006.255,74) (15.474.688,95) (19.480.944,69)
Custo Variavel Unitario (R$) (1,49) (1,16) -
Custo Variavel Total (R$) (4.560.304,47) (12.272.428,22) (16.832.732,69)
Despesa de Venda Variaveis (R$) (457.341,47) (1.935.068,88) (2.392.410,35)
Total Variavel (R$) (9.023.901,68) (29.682.186,06) (38.706.087,73)

Margem de Contribuicdo Total (R$) 1.623.937,04  15.014.503,48

16.638.440,53

Despesas Fixas (R$)

(1.687.864,68)

Lucro Operacional (R$)

14.950.575,85

Fonte: Elaborado pelo Autor
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Para a realizagdo do estudo o resultado econémico projetado apresentado
nas tabelas foi reconhecido como somente entradas e saidas financeira diretamente
atribuivel aos ativos referentes a Linha de producdo de Lata, entretanto a empresa
possui outras linhas de fabricacdo. Desta forma, o demonstrativo de resultado
estimado para os préximos anos passou a ser tratado como fluxo de caixa projetado
diretamente atribuivel aos ativos imobilizados em analise, e o lucro operacional
somado a depreciacdo passou a ser reconhecido como resultado liquido de caixa
estimado para cada ano.

Como forma de considerar o valor do dinheiro no tempo e trazer os fluxos de
caixa projetados ao valor presente, conforme orienta o NBC TG 01, foi utilizado o
custo de capital da empresa do periodo 2011 que estava aproximadamente em
14,87% ao ano, o célculo do custo capital tem como base taxa SELIC (taxa basica
de juros da economia brasileira) mantida pelo Comité de Politica Monetaria
(COPOM). A taxa foi entdo aplicada de forma a representar o desconto necessario
no fluxo de cada ano para eles representassem sua situacdo liquida na data de 31
de dezembro de 2011, ou seja, obter o valor liquido da projecdo das entradas e
saidas de caixa no momento da aplicacdo do Impairment Test e assim determinador

o valor recuperavel do imobilizado mediante o seu uso.

O valor liquido das entradas e saidas financeiras projetado para Linha de Lata
250 e 350 ml foi determinado e descontado de acordo a taxa retorno que neste
trabalho utiliza o custo de capital da empresa no ano 2011. Desta forma obteve-se o
resultado do fluxo de caixa descontado na Tabela 9, conforme normatiza a NBC TG
01, determinado assim o valor recuperavel em uso para os ativos imobilizado

analisados no momento de aplicacao do teste.

Tabela 9 — Fluxo de caixa descontado a taxa especifica

Fluxo de Caixa Descontado
Ano Fluxo Liquido Estimado Taxa de Retorno Valor Liguido Descontado

2012 R$ 10.183.975,97 14,87% R$ 8.865.653,32
2013 R$ 11.203.489,61 14,87% R$ 8.490.633,09
2014 R$ 12.329.685,73 14,87% R$ 8.134.523,98
2015 R$ 13.574.334,61 14,87% R$ 7.796.363,26
2016 R$ 14.950.575,85 14,87% R$ 7.475.234,40
Total R$ 62.242.061,77 - R$ 40.762.408,05

Fonte: Elaborado pelo Autor
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Através da projecdo de fluxo de caixa descontado apresentada na Tabela 9
definiu-se como valor recuperavel estimado em uso para Unidade Geradora de
Caixa imobilizado a quantia de R$ 40.762.408.05. Ressalta-se que na projecdo dos
fluxos ndo foram consideradas receitas e despesas decorrentes da venda ou baixa
dos bens, pois segundo a organizagcdo no caso analisado essas suposi¢des sao
nulas, inexistentes ou mesmo indetermindveis devido as caracteristicas fisicas dos

ativos bem como o processo operacional ao qual eles sdo submetidos.

4.5 Fluxo de caixa e a comparagdo com valor contabil

Estabelece o NBC TG 01 que o valor recuperavel de um ativo € o maior valor
encontrado entre o Valor Recuperavel mediante uso ou venda do bem. Para tal
problemética foram mensurados somente os valores determinados como
recuperaveis em uso na Tabela 10, entretanto mediante a suposta venda néo foi

possivel devido as caracteristicas dos ativos que operam na Linha de Envase de

Lata.
Tabela 10 — Comparacao entre o valor recuperavel em uso e valor liquido
Comparacdo entre o Valor recuperavel em uso e Valor Liquido do ativo em 31.12.2011
Descri¢cdo da Maquina Patriménio VIr em uso Maior ou menor Valor Liquido

Transportador de Pallets C016902 R$ 6.674.096,64 > R$ 497.279,10
Despaletizadora C 016903 R$ 7.078.587,34 > R$ 527.417,23
Transportador de Latas C 016953 R$ 3.539.293,67 > R$ 263.708,62
Rinser C 016956 R$ 3.640.416,35 > R$ 271.243,15
Carboproporcionador - CMX 8 C 016957 R$ 3.235.925,64 > R$ 241.105,02
Enchedora C 016954 R$ 3.033.680,29 > R$ 226.035,96
Recravadora de Latas C016955 R$ 1.516.840,14 > R$ 113.017,98
Warmer C 016904 R$ 1.820.208,17 > R$ 135.621,57
Secador de Latas C 016905 R$ 1.061.788,10 > R$ 79.112,58
Codificador Jato de Tinta C 016907 R$ 707.858,73 > R$ 52.741,72
Inspetor de Nivel e Tampas C 016936 R$ 991.002,23 > R$ 73.838,41
Envolvedora de Pacotes C017050 R$  455.052,04 > R$  33.905,39
Transportador de Pacotes C 016938 R$ 2.528.066,91 > R$ 188.363,30
Envolvedora de Pallets C016952 R$ 2.325.821,55 > R$ 173.294,23

Tota Geral R$ 38.608.637,81
Fonte: Elaborado pelo Autor

R$ 2.876.684,27

Portanto, o custo de aquisicdo depreciado da UGC é inferior se comparado
com valor recuperavel em uso. Este fato deve-se a grande capacidade que os
mesmos possuem de gerar retornos financeiros liquidos para empresa, que acabam
elevando seu valor recuperavel em uso e como consequéncia tornando o retorno

econdmico superior ao investimento realizado para sua aquisi¢ao.



5 CONSIDERACOES FINAIS

O Impairment Test surge no Brasil como uma ferramenta de mensuragéo de
ativos, garantindo a veracidade dos dados contidos nos demonstrativos contébeis
divulgados pelas empresas. Este fato deve-se a capacidade do teste de evidenciar
se as informacbes contidas no Balanco Patrimonial, expressos pelos valores
registrados, refletem o potencial retorno econémico que os bens da entidade séo
capazes de gerar, com isto remete atender aos principios da contabilidade.

A presente pesquisa buscou aprofundar conhecimentos sobre esta nova
ferramenta contabil, surgida no pais através da Lei 11.638/07 e consolidada pela
norma NBC TG 01 (2010), visando minimizar davidas relativas a sua aplicacdo para
facilitar sua utilizacdo pelos profissionais da area contabil, bem como efetuar sua
execucdo pratica. Desta forma, apos a revis@o bibliografica e analise dos dados foi
possivel coletar informacdes e evidéncias capazes de formular respostas ao

problema que direcionou os esfor¢os deste trabalho.

Contudo, a empresa observando a necessidade de aplicacédo do Impairment
Test disponibilizou todas as informacdes de forma organizada e detalhada para
efetivacdo do céalculo do valor recuperavel em uso. Assim, desenvolveu-se todo o
estudo em torno da Linha de Envase de Lata para determinar o retorno econémico
proporcionado para a empresa pela aquisicdo de tais bens evidenciando assim
valores superiores ao investimento necessario a aquisicdo de cada ativo imobilizado

pesquisado neste trabalho.

Este fator faz com que seja possivel afirmar que o Balanco Patrimonial da
empresa analisada evidencia somente valores de ativos imobilizados que ndo se
encontram superavaliados, ao ponto que o retorno econémico futuro € maior que 0s

valores expressos pelo imobilizado no demonstrativo contabil.

Com isto, determina-se que ativos imobilizados da Linha de Lata 250 e 350 ml
da empresa foram “aprovados” no Impairment Test, como consequéncia inexistindo
a necessidade de reconhecimento de perdas pela contabilidade, onde o resultado da
aplicacdo do teste ndo faz referéncia a qualquer impacto econémico sobre o0s
Demonstrativos Contabeis da empresa objeto do estudo. De forma complementar

salienta-se que a NBC TG 01 trata como ponto facultativo necessidade de
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divulgacdo de qualquer informagdo nas notas explicativas da organizacdo sobre a
realizacdo do teste, visto que ndo sera reconhecida nenhuma reducao decorrente de
Perdas por Impairment no valor imobilizado do Balango Patrimonial.

Portanto, os objetivos tracados foram todos contemplados neste trabalho de
forma que a empresa obteve resposta satisfatoria em relagdo aos ativos
imobilizados no objeto de estudo. Assim, para realizacdo do teste, fatores como
estrutura organizacional e o porte da empresa podem influenciar na execugao do

calculo do valor recuperavel dos ativos.
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