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RESUMO

Trabalho de Conclusao de Curso
Universidade Federal de Santa Maria
Centro de Ciéncias Sociais e Humanas
Departamento do Curso de Ciéncias Contabeis

ELABORACAO E ANALISE DA DEMONSTRACAO DO VALOR
ADICIONADO A PARTIR DOS ASPECTOS PREVISTOS NA LEI Ne.
11.638/07

Autor: Eduardo Vilanova Ribeiro
Orientadora: Marivane Vestena Rossato
Data e Local da Defesa: Santa Maria, 01 de julho de 2009.

A contabilidade, como veiculo de informacdo, tem como desafio elaborar relatérios que
contemplem as relacdes da empresa com a sociedade, o que os relatérios tradicionais ndo
conseguem evidenciar com clareza. A demonstracdo do Valor Adicionado faz parte dos
relatérios desenvolvidos pela contabilidade, a fim, de assistir melhor as necessidades
emergentes, visando, principalmente, evidenciar o papel social das empresas, apresentando
claramente a riqueza gerada e os beneficios sécio-econdmicos gerados, para que sociedade
conhecga a fungdo positiva na geracido de valor para a comunidade. O referido trabalho tem
como objetivo a elaboracdo da Demonstragdo do Valor Adicionado, além da avaliacdo da
utilidade das suas informagdes em comparagdo com a Demonstracio do Resultado do
Exercicio e a anélise da geracdo e distribui¢ao da riqueza nos exercicios de 2007 e 2008 para
uma empresa denominada XYZ Representacio Comercial Ltda. A pesquisa possui caréter
exploratorio e utilizou-se das técnicas de pesquisa bibliografica e documental para atender aos
objetivos propostos. Foi justificada pelo fato de que a contabilidade ndo pode mais atender
somente a parte financeira da empresa e sim acompanhar o cunho social de sua informagao e
os beneficios que a entidade gera para onde estd instalada. A referida empresa em 2007 gerou
de riqueza R$ 2.884.204,96 ¢ em 2008 R$ 3.427.168,94, com um crescimento de 18,23% no
seu Valor Adicionado a distribuir.

Palavras — chave: Demonstracdo do Valor Adicionado; Lei n°.11.638/07; Demonstracdao do
Resultado do Exercicio.



ABSTRACT
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Author: Eduardo Vilanova Ribeiro
Adviser: Marivane Vestena Rossato
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The accounting, as an information way, has like challenge to elaborate reports that
contemplate the relations between company and society, what the traditional reports can not
show clearly. The demonstration of the added value is part of the reports developed by the
accounting, in order to attend better the emergent needs, aims, mainly, to show the social
function of the companies, showing clearly the richness and the socio-economic benefits
generated, to society knows the positive function on the value generation to the community.
This monograph has like objective the elaboration of the Demonstration of the Added Value,
beyond the assessment of the usefulness of its information comparing to the Demonstration of
the Annual Result and the analyses of the generation and distribution of the richness in the
years of 2007 and 2008 to a company named XYZ Commercial Representation Limited. The
research has an exploratory character and it used the bibliographic and documentary research
techniques to attend the proposed goals. It has been justified by the fact that the accounting
can not attend just the financial part of the company, but to follow the social function of its
information and the benefits that the entity generates to where is installed. This company in
2007 generated of richness R$ 2.884.204, 96 and in 2008 R$ 3.427.168, 94, with a growing of
18, 23% in its Added Value to distribute.

Keywords: Demonstration of the Added Value; Law number 11638/07; Demonstration of the
annual result.
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1 INTRODUCAO

1.1 Apresentacio do estudo

Com a atual énfase que vem se dando a parte social das empresas, a demanda de
informacdes cresceu e a Contabilidade, como ciéncia social, responsdvel em fazer o elo entre
empresa e sociedade, cada vez mais, molda-se para suprir essa necessidade. Ela deve ser
utilizada como uma ferramenta que € capaz de produzir informagdes que possam auxiliar no
futuro.

A Ciéncia Contdbil passou a ter relevancia em todo cendrio econdmico, social e
cultural, deixando de ser um instrumento importante apenas no auxilio ao calculo e
identifica¢do dos valores que serviam como base para o pagamento de impostos, pagamento
de dividendos ou obtencdo de financiamentos perante aos bancos. Comegou a ocupar espaco
bastante importante nas relacdes sociais, ou seja, a Contabilidade tem demonstrado que sua
base de dados para a prestacdo de informagdes deve passar a ser um dos principais
instrumentos de balizamento nas relacdes do ser humano e das empresas que estejam inseridas
em igual contexto social.

Nesse contexto, de constantes inovacOes, as demonstracdes tradicionais nao
conseguem suprir, totalmente, os anseios dos interessados na entidade, fazendo com que
novas demonstragdes venham a tona. Exemplo disso é a Demonstracdo do Valor Adicionado
(DVA) que tem por objetivo evidenciar a contribui¢cdo da empresa para o desenvolvimento
econdOmico e social da regido onde estd instalada, discriminando o que ela agregou e distribuiu
de riqueza a economia local.

Numa época em que se tem a globalizacdo como irreversivel, a DVA comeca a
materializar uma forma de visualizar os beneficios ou, até mesmo, os maleficios a respeito da
participacdo das empresas no contexto social em que estdo inseridas. H4 a possibilidade da
melhoria da avaliagdo do conjunto de entidades de uma sociedade no que se refere a

capacidade de geragcdo do valor adicionado e de sua alocagdo de riquezas. A soma dos valores
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adicionados das empresas resultard em parte significativa de toda a riqueza produzida no pais,
ou seja, constituird elemento essencial para o Produto Interno Bruto' (PIB).

Entretanto, estava faltando algum mecanismo que a tornasse obrigatéria, mesmo que
para algumas empresas. Em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei 11.638, com vigor
a partir de primeiro de janeiro de 2008, que introduziu profundas alteracdes na Lei 6.404/76
no que se refere a matéria contdbil. Tais alteracdes tiveram por objetivo adequar a matéria
contdbil prevista na antiga norma aos padrdes internacionais de contabilidade, assim obtendo
maior transparéncia e qualidade das informacOes contdbeis. A referida Lei inseriu a
contabilizacdo das empresas brasileiras nos padrdes de contabilidade internacionais para que
as demonstragdes e informagdes contdbeis das empresas brasileiras sejam de mais fécil
interpretacdo e aceitagdo, gerando menor custo de transacao e, conseqiientemente, diminuindo
o risco de erros que poderiam influenciar diretamente no valor das acdes das Companhias
listadas em bolsa de valores, dentre outros aspectos.

Em seu Art.3° § tnico a Lei n°. 11.638/07 introduziu o conceito de empresa de grande
porte:

considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou
conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social anterior,
ativo total superior a duzentos e quarenta milhdes de reais ou receita bruta anual
superior a trezentos milhdes de reais;

Para se adequar as normas internacionais de contabilidade, outras alteracdes foram
necessarias, tais como: alteragdes nas contas do Balango Patrimonial, com a criacdo do grupo
Intangivel, o grupo de Ajustes de Avaliagdo Patrimonial, A¢des em Tesouraria, Demonstra¢ao
dos Fluxos de Caixa e Demonstracio do Valor Adicionado - para Companhias Abertas;
eliminou as Reserva de Reavaliacdo e Reserva de Capital Prémio na Emissao de Debéntures,
tendo criado também a Reserva de Incentivos Fiscais; foi criada nova possibilidade de
segregacdo entre escrituragdo mercantil e escrituragdo tributdria como alternativa para a
Companhia adotar sua escrituragdo, que serdao, certamente, objeto de auditoria por auditores
independentes, podendo as empresas de grande porte inserir ajustes na propria escrituracao;

deverdo ser identificados, avaliados e contabilizados, a valor de mercado, todos 0s ativos e

! Representa a soma (em valores monetarios) de todos os bens e servigos finais produzidos numa determinada
regido quer seja, paises, estados, cidades, durante um periodo determinado. E um dos indicadores mais
utilizados, com o objetivo de mensurar a atividade econdmica de uma regido.Na contagem do PIB, considera-se
apenas bens e servicos finais, excluindo da conta todos os bens de consumo de intermedidrio (insumos). Isso é
feito com o intuito de evitar o problema da dupla contagem, quando valores gerados na cadeia de producdo
aparecem contados duas vezes na soma do PIB.
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passivos de empresa incorporada, cindida ou fusionada em operagdes dessa natureza
realizadas entre partes independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle.
No escopo de abrangéncia da referida Lei houve alteracdo no método de equivaléncia

patrimonial, com a nova redagdo do caput do Art. 248:
no balango patrimonial da companhia, os investimentos em coligadas sobre cuja
administracdo tenha influéncia significativa, ou de que participe com vinte por cento
ou mais do capital votante, em controladas e em outras sociedades que facam parte
de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum serdo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial.

Tal ampliacdo, em consonancia com as regras contdbeis internacionais, visou incluir
no método de equivaléncia patrimonial sociedades que, apesar de ndo serem caracterizadas
como coligadas ou controladas formalmente, na verdade facam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum, estabeleceu que fosse determinado que a sociedade fizesse parte
quando possuir influéncia significativa quando a participagao for de 20% ou mais no capital
votante, definindo assim critério objetivo para a definicao.

Em seu Art. 176, inciso IV, houve a substituicio da Demonstracdo das Origens e
Aplicacdes de Recursos (DOAR) pela Demonstracdo de dos Fluxos de Caixa (DFC) e ainda,
no mesmo artigo, inciso V, as companhias de capital aberto ficaram obrigas a divulgar a
Demonstracao do Valor Adicionado (DVA).

A presente legislacdo originou-se do Projeto de Lei 3.741/2000, de iniciativa da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)? que, em consulta publica divulgada sobre a
matéria, ja se pronunciou a respeito, afirmando que o escopo da Lei 11.638/07 foi inserir as
companhias abertas no contexto da contabilidade internacional a fim de harmonizar os
sistemas, bem como inserir nesse critério de demonstracdes as sociedades de grande porte,
aumentando a transparéncia contdbil e diminuindo, dessa forma, custos de transacdo, o que
podera abrir portas nos mercados estrangeiros, facilitar a captagdo das empresas brasileiras,
bem como fomentar investimentos.

A Lei 11.638 determinou que se adotassem os padrdes internacionais de contabilidade
as Sociedades Andnimas com Patrimonio Liquido acima de dois milhdes de reais, bem como

para as sociedades de grande porte.

? Entidade autdrquica em regime especial, vinculada ao Ministério da Fazenda, com personalidade juridica e
patrimdnio préprio, dotado de autoridade administrativa independente, auséncia de subordinag@o hierdrquica,
mandato fixo e estabilidade de seus dirigentes, e autonomia financeira e or¢amentaria. Tem poderes para
disciplinar, normatizar e fiscalizar a atuacio dos diversos integrantes do mercado. Seu poder normatizador
abrange todas as matérias referentes ao mercado de valores mobilidrios.
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A contabilidade, apds essa transi¢do, tornou-se um mercado emergente mais atrativo,
pois a maior clareza nas demonstracdes financeiras e em sua contabilidade diminui os riscos
e, por conseqiiéncia, aumenta a seguranga dos investidores e analistas quando da avaliacdo
das Companhias. A Lei 11.638/07 € benéfica para o mercado financeiro brasileiro e para
diversos outros setores que crescem em decorréncia da maior demanda na 4rea, como as
empresas de auditoria independente que passardo a ser também auditadas conforme os
dispositivos da nova Lei Societdria, as que se enquadrem nas categorias de companhia aberta
ou empresa de grande porte.

Também, para as empresas que forem submetidas a essa nova forma de contabilizacg@o,
ndo obstante a fase de adaptacdo, que foi um pouco drida, hd beneficios como a maior
transparéncia oferecida a todas as partes comerciais de seu relacionamento o que pode
propiciar as sociedades maior facilidade na obtencdo de créditos perante bancos, dentre
outros. Ficou assim mais claro, nesse contexto, falar-se em governanca corporativa nas
sociedades limitadas.

Nessa contextualizagdo, o referido estudo desenvolveu-se a partir de dados
relacionados a riqueza gerada por uma empresa do ramo de prestacdo de servicos de
representacdo comercial da cidade de Santa Maria, que por questdes de sigilo empresarial foi
denominada de “XYZ Representacdo Comercial Ltda.”. A escolha da referida empresa pode
ser justificada em func¢do da necessidade existente por conhecimentos a cerca de como sua
riqueza estd sendo formada, bem como distribuida.

Em virtude do desenvolvimento e crescimento das empresas, como conseqiiéncia do
desenvolvimento da prépria sociedade, a necessidade de uma maior gama de informacao
aumentou e a Contabilidade se constitui no principal elo entre o ambiente interno e externo.
Mas para que ela tenha atingido tal meta, foi preciso uma reestruturacao, conseguindo ampliar
seu campo de atuacdo, em fun¢do dos novos usudrios de seus dados.

A partir disso, além das demonstragdes contdbeis tradicionais, instrumentos que
fornecem informagdes a administradores e a sociedade, a contabilidade passou a usar novos
meios de divulgar e atender as necessidades dos novos usudrios. Entre esses se destacam:
Balanco Social e a Demonstragcdo do Valor Adicionado.

O Balango Social ¢ uma demonstracdo que objetivou descrever parte da realidade
econOmica e social de uma entidade. Em decorréncia disso, as relagcdes do fator trabalho e
capital podem ser mais bem reguladas e harmonizadas, ao passo que as forcas sociais crescem

e tomam posicdo. Ele atrai o desempenho da politica social existente na empresa.
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Ja a Demonstracdo do Valor Adicionado corresponde a forma mais competente para se
evidenciar o que foi gerado e distribuido de riqueza, passando a ganhar lugar no ambito social
das empresas. Essa demonstra¢do indica de forma mais precisa a parte que pertence aos
sdcios, a0 governo, aos colaboradores e aos financiadores. A DV A fugiu da preocupacao que
os demais demonstrativos contdbeis possuem, como por exemplo, a Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, que ficou focada para um tipo de usudrio, ou seja, para o proprietirio
que enseja saber o valor do seu lucro final. Ela veio para fornecer uma visdo bem abrangente
sobre a verdadeira capacidade de uma sociedade produzir riqueza e sobre a forma como
conseguiu distribui-la, entre os multiplos fatores de produgao.

A necessidade das companhias abertas em elaborar e divulgar a Demonstragdao do
Valor Adicionado trouxe uma maior responsabilidade social e transparéncia das acdes que ela
efetuou no ambiente em que estdo instaladas. Os investidores conseguirdo mais uma fonte de
informagdo para analisar a viabilidade financeira de seus investimentos e, também, avaliar e
quantificar o que a empresa estd agregando de beneficios para a populagdo local, como por
exemplo, a remuneragao da mao-de-obra.

Visto a importancia da DVA, as empresas de menor porte, também, buscaram a
harmonizacdo da parte interna da entidade com o social. Mesmo ndo sendo exigida a
divulgacdo da DVA, fornecedores e seus clientes procuram a informag¢do de que a
responsabilidade social da empresa € confidvel, que ela agrega valor onde estd instalada, além
de que, suas dividas sdo honradas e ela pode ir a busca de novos financiamentos para
aumentar sua participa¢do no mercado.

Assim, o estudo ficou focado na legislagdo contédbil e na bibliografia existente para
que, com a elaboracdo da Demonstracio do Valor Adicionado para a empresa “XYZ
Representacao Comercial Ltda.”, os diversos interessados pudessem sanar suas duvidas, tais
como, quanto a empresa pagou de impostos, se a remuneragdo € compativel com o valor
gerado, para qual segmento a empresa distribuiu a maior parcela de seu valor adicionado.
Com o exposto acima, buscou-se trazer argumentos e esclarecimentos para se responder a
seguinte questdo: € possivel, a partir de informagdes contdbeis existentes, construir a
Demonstracdo do Valor Adicionado para uma empresa desobrigada perante a Lei n.°
11.638/07 a elaborar e divulgar tal demonstragdo?

A consecucdo dos objetivos propostos permitiu apurar os principais meios de
operacionalizacdo da Demonstragdo do Valor Adicionado, para uma empresa nio obrigada a

elaboracgao e sua divulgacao.
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Nesse contexto, o estudo teve como objetivo geral a elaboracdo da Demonstracido do
Valor Adicionado para a empresa XYZ Representacdo Comercial Ltda., sendo ela, ndo
obrigada a sua divulgagdo, conforme a Lei n°. 11.638/07, referente aos valores dos exercicios
2007 e 2008.

Para que a DVA seja um instrumento auxiliar em tomada de decisdes e que possa
gerar informagdes aos interessados, usando a contabilidade como fonte primaria de dados,
foram perseguidos os seguintes objetivos especificos: Elaborar a Demonstracdo do Valor
Adicionado nos conformes da Lei n.°11.638, art.176, inciso V, apresentar e discutir a utilidade
das informagdes da DVA, em comparacdo com as informagdes evidenciadas na
Demonstracao do Resultado do Exercicio; e, avaliar a evolugdo da riqueza e a sua distribui¢do
nos periodos analisados.

Os objetivos expostos foram atendidos a partir dos procedimentos metodoldgicos a
seguir apresentados.

A busca incessante pelo saber e aprendizado, fez com que o ser humano nunca
estivesse satisfeito com o conhecimento que lhe € exposto, oferecendo uma técnica de
conhecimento chamado pesquisa. Para Gil (1996, p. 19) pesquisa “é o procedimento racional
e sistemdtico que tem como objetivo proporcionar respostas aos problemas que sdo
propostos”.

A pesquisa, segundo Lakatos e Marconi (2001, p.155), € um procedimento

reflexivo e sistemadtico, controlado e critico que permite descobrir novos fatos e ou
dados, relagdes ou Leis, em qualquer campo de conhecimento. (...), é um
procedimento formal, com método de pensamento reflexivo, que requer um
tratamento cientifico e se constitui no caminho para conhecer a realidade ou para
descobrir verdades parciais.

A pesquisa apresenta varios métodos de abordagem. Para atender aos objetivos

especificos do trabalho projetado foi utilizado o método dedutivo. Esse método, conforme

Oliveira (1999, p.63), procura
transformar enunciados complexos, universais, em particulares. A conclusdo sempre
resultard em uma ou varias premissas, fundamentando-se no racfocinio dedutivo.
Também pode se realizar nas operagdes ldgicas, nas quais os raciocinios simples,
podem chegar a enunciados complexos.
Muitos sdo os procedimentos adotados para se fazer uma pesquisa, como por exemplo,
a bibiliografica, a documental e a observacao.
O presente trabalho ficou limitado a utilizagdo da pesquisa bibibliografica. Gil (1996,

p.48) relata que ela “é desenvolvida a partir de material ja elaborado, constituido
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principalmente de livros e artigos cientificos”. Utilizou-se, também, da pesquisa documental,

que € conceituada por Gil (1996, p.51) ,como sendo

muito semelhante a pesquisa bibiliografica. A diferenca essencial entre ambas esta
na natureza das fontes. Enquanto a pesquisa bibibliogrifica se utiliza
fundamentalmente das contribuicdes dos diversos autores sobre determinado
assunto, a pesquisa documental vale-se de materiais que nao receberam ainda um
tratamento analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo com os
objetivos da pesquisa.

A pesquisa € classificada, também, como de natureza qualitativa. Para Maanem (1979,
p-520) a pesquisa qualitativa “é¢ um conjunto de diferentes técnicas interpretativas que visam
descrever e descodificar os compomentes de um sistema complexo de significados”. Por
conseguinte foram descritos os objetivos alcancados com as aplicacdes de indices, além do
relato sobre a aplicabilidade dos métodos propostos.

A pesquisa teve como base a Demonstracio do Valor Adicionado, sendo que os
documentos analisados foram: a Demonstra¢do do Resultado do Exercicio, a Demonstragcao
da Mutacdo do Patrimonio Liquido e o Balanco Patrimonial. Em sua grande maioria, os dados
foram coletos em sifes especializados , pesquisa em livros e periodicos da drea contabil.

O presente estudo ocupou-se da pesquisa exploratéria, que € vista como o primeiro
passo da pesquisa cientifica e tem como principal objetivo o aprimoramento de idéias e ou a
descoberta de intuicdes, envolvendo levantamento bibliografico e documental, a observagao

informal, e andlise de exemplos que estimulem a compreensdo do assunto estudado. Segundo

Gil (1999, p. 43), esse tipo

de pesquisa tem por finalidade proporcionar maiores informagdes sobre o assunto,
facilitar a delimitacdo da temdtica de estudo, definir os objetivos ou formular
hipé6teses de uma pesquisa ou descobrir um novo enfoque que se pretende realizar.
Nesse tipo de pesquisa o que conta sdo as novas informagdes levantadas e ndo, o
didlogo com o conhecimento acumulado, visa proporcionar uma visdo geral de um
determinado fato, do tipo aproximativo.

A pesquisa também € classificada como um estudo de caso, tendo em vista que a teoria

estudada sob Demonstracdo do Valor Adicionado foi aplicada em uma empresa do setor de

prestacao de servigo. Segundo Gil (1999, p.458) o estudo de caso € caracterizado pelo

estudo profundo e exaustivo de um ou de poucos objetos, de maneira que permita o
seu amplo e detalhado conhecimento, tarefa praticamente impossivel mediante os
outros delimitadores considerados. Atualmente é adotado na investigacdo de
fendmenos das mais diversas dreas do conhecimento.

Com a publicacdo da Lei n°. 11.638 de 28 de dezembro de 2007, a Demonstracao do
Valor Adicionado passard de opcional para obrigatéria as empresas de capital aberto,

acarretando assim, uma mudanca na rotina dos profissionais da drea contébil dessas empresas.
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As empresas obrigadas a divulgar a DVA possuem suas ag¢des negociadas em bolsas de
valores e, com mais esse instrumento de mensuracdo da riqueza da empresa, o investidor
conseguird, com maior clareza, visualizar de que maneira a riqueza gerada estd sendo
distribuida.

O estudo realizado se justificou pela nova exigibilidade que trouxe a Lei n°. 11.638/07
no seu Art. 176, inciso V. Com essa inovacdo, ainda eram muitas as ddvidas para sua
constru¢do e evidenciacdo, juntamente com a escassez de informacdo, surgindo como mais
uma barreira para conseguir uma melhor interpretacdo e andlise das informagdes contidas na
DVA. Além disso, dividas existem sobre os indicadores que podem servir de avaliadores da
geracdo de riqueza da entidade.

O tema da pesquisa se justificou, também, pelo fato que a contabilidade nao pode
atender somente a parte financeira da empresa, mas, também, olhar o lado social que a
companhia representa onde esté instalada, assim como, o que trouxe consigo de beneficios ou

danos para a regido de abrangéncia.

1.2 Estrutura do estudo

No capitulo 1, além da presente introducdo, procurou-se apresentar a defini¢do do
tema para a pesquisa, os objetivos e o0 método utilizado neste trabalho, e também as limitacdes
impostas por este tipo de pesquisa.

No capitulo 2, buscou-se estruturar um referencial tedrico com conceitos que auxiliem
na compreensao da obrigatoriedade da Demonstracdo do Valor Adicionado com a sancio da
Lei °. 11.638/07. Abordou, também, conceitos mais especificos que auxiliem na compreensao
da DVA, assim como, a sua utiliza¢do no processo de tomada de decisdes.

No capitulo 3, foram apresentados o estudo de caso, a avaliacdo e os resultados
atingidos apés a elaboracdo da DVA.

No capitulo 4, foram demonstradas as conclusdes e as sugestoes.

No capitulo 5, foram citadas as referéncias bibliogrificas utilizadas para o

desenvolvimento do presente trabalho.



2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Essa secdo cumpre o papel de apresentar as teorias que dar@o suporte a andlise dos

resultados.

2.1 Lei n.’ 11.638 de 28 de dezembro de 2007

Em 28 de dezembro de 2007, o presidente da Republica sancionou e fez publicar no
Diério oficial da unido a Lei 11.638/07, que altera a matéria contabil da Lei das Sociedades
Andnimas por acoes (LSA, Lei n°. 6.404/76). As alteracdes refletem, em parte, as sugestdes
apresentadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), em junho de 1999, na forma de
Anteprojeto de Reformulagdo da Lei n°. 6.404/76. O objetivo era atualizar a matéria contébil
da LSA, reduzir as diferencas entre praticas contdbeis brasileiras e os padrdes internacionais
de contabilidade, e aprimorar a transparéncia das informagdes prestadas pelas companhias ao
mercado de capitais. Em linhas gerais, a Lei 11.638/07 revestiu de legalidade diversas praticas
ja adotadas pelo mercado, principalmente por incentivo da CVM. Trouxe vdrias inovacoes
para que seus objetivos sejam alcangados.

Para Braga e Almeida (2008, p.9), com a Lei 11.638/07, foram introduzidas

as mais recentes conquistas conceituais e normativas em matérias contdbil de paises
mais desenvolvidos, incorporando-as a realidade juridica e econdmica de nosso Pafs,
além de serem aperfeicoadas inimeras disposi¢des e institutos ja contemplados na
legislagdo anterior e serem consagrados as melhores préticas de governanca
corporativa.

As mudancas ocorridas no cendrio contdbil mundial, especialmente com o
fortalecimento dos padrdes internacionais de contabilidade a partir de 2005, impactaram
fortemente na cultura contdbil brasileira, tanto que o ano de 2005 ficou marcado para a

contabilidade nacional: houve a criacio do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC)
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através da Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade (CFC)3 n°. 1.055 de 07.10.2005,
que passa a emitir os pronunciamentos brasileiros de contabilidade. O CFC justifica que a
criacdo do CPC deve-se a crescente importancia da internacionalizacdo das normas contdbeis
e que esse fato vem levando inimeros paises a caminhar para um processo de convergéncia

que tenha como conseqiiéncias:

1.Desvincular a contabilidade societdria dos aspectos tributdrios e deixd-la focada
nos interesses dos principais usudrios externos: investidores e credores;

2.Fazer com o que o processo de normatizacdo ndo seja fundamentado em atos
normativos elaborados pelos 6rgdos governamentais € sim em organismo cujos
integrantes sejam empresas que produzem as informacgdes contdbeis, usudrios dessas
normas, contadores, analistas, investidores, bolsa de valores, auditores
independentes e profissionais de investimento;

3.Fazer com que as normas contdbeis brasileiras sejam convergentes com as normas
internacionais, em especial com as do Internaciol Accounting Standards Bords
(IASB), a fim de que as demonstracdes financeiras das companhias nacionais sejam
entendidas com facilidade em outros paises;

4.Aumentar a transparéncia e confiabilidade das informagdes financeiras a fim de
possibilitar, a um custo mais baixo, o acesso das empresas nacionais as fontes de
financiamento externa;

5.Estimular novos investimentos no mercado nacional; e

6.Aumentar o ganho de eficiéncia na elaboracio das demonstra¢des contibeis.

O Art. 3° da Resolugdo do CFC n°. 1.055, determina que o CPC tenha

por objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informa¢des dessa natureza, para
permitir a emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a
centralizagdo e uniformiza¢do do seu processo de producdo, levando sempre em
conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais.

z

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis é composto pelas seguintes entidades:
Associacdo Brasileira das Companhias Abertas — ABRASCA, Associa¢do dos Analistas e
Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais — APIMEC, Bolsa de Valores de Sao
Paulo — BOVESPA4, Conselho Federal de Contabilidade — CFC, Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil — IBRACON; Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras — FIPECAFI.

A CVM, a Secretaria da Receita Federal, o Banco Central e a Susep foram, também,

convidados a integrar o CPC e dele participam ativamente.

3 Criado no Brasil pelo Decreto-Lei 9.295/46, com o intuito de orientar, normatizar e fiscalizar o exercicio da
profissdo contdbil, por intermédio dos Conselhos Regionais de Contabilidade E uma autarquia de carater
corporativo, sem vinculo com a Administracio publica do Brasil.

* Entidade sem fins lucrativos responsavel pela intermediacio e negociacdo de acdes de empresas brasileiras.
Subordinada ao Banco Central e a Comissdo de Valores Mobilidrios. A Bovespa tem como sécios as corretoras
de valores, que sdo suas cotistas.
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Os beneficios de toda essa normatizacdo das normas brasileiras com as normas
internacionais ja sdo conhecidos por todos e diante deste contexto Braga e Almeida (2008, p.
7) ressaltam que “a Lei 11.638/07, ao possibilitar essa convergéncia internacional, ird
permitir, no futuro, o custo reduzido e uma taxa de risco menor para o acesso das empresas
brasileiras a capitais externos”.

Quando as empresas lancam-se no mercado externo para captar recursos, diretamente
ou por meio de investidores, faz-se necessdria uma andlise bem detalhada dos custos
envolvidos para a obtencao dos dados que compordao o processo de internacionalizacido das
mesmas. Dentre estes custos, ndo sdo despreziveis os custos do tempo, de pessoal interno e
externo e de recursos financeiros envolvidos para a apresentacdo da informacdo na linguagem
financeira de cada mercado externo.

Neste contexto, conforme Braga e Almeida (2008, p. 10) “inserem-se as melhores
praticas de governanga corporativa, contribuindo para uma maior transparéncia, aumentando
sua exposi¢ao ao mercado de um modo geral”,

De acordo com Silva (2006, p. 110) os beneficios da Governanga Corporativa vao

muito além das

informagdes que facilitam o acompanhamento e a fiscalizacdo dos atos da
administracdo, pois mostram aos acionistas, sejam eles controladores ou
investidores, que fornecem informacdes de qualidade, o que diminui a incerteza do
processo de avaliacdo de risco.

A prépria BOVESPA, em 2000, criou os Niveis Diferenciados e o Novo Mercado de
Governanga Corporativa, relembra Silva (2006, p. 113), onde o objetivo “é fornecer um
ambiente que venha a promover o interesse dos investidores € a valorizagdo das companhias”.

Essa busca pela padronizagdo contdbil internacional propiciou que a Bolsa de Valores
de Sao Paulo criasse algumas exigéncias para que as Companhias brasileiras detentoras de
padrao de governanca corporativa ou de Novo Mercado devam elaborar demonstracdes
contdbeis de acordo com Padrdes Internacionais. Para isso, segundo a BOVESPA (2006),
apos o encerramento de cada exercicio social a Companhia deverd, adicionalmente ao previsto

na legislacdo societéria vigente, observar as seguintes exigéncias:

I-Elaborar demonstracdes contdbeis ou demonstracdes consolidadas, conforme
previsto nos padrdes internacionais convergentes com os International Financial
Reporting Standard (IFRS), em reais ou ddélares americanos, que deverdo ser
divulgadas na integra, no idioma inglés, acompanhadas do relatério da
administracdo, de notas explicativas, que informem inclusive o lucro liquido e o
patrimonio liquido apurados ao final do exercicio segundo os principios contdbeis
brasileiros e a proposta de destinagdo do resultado, e do parecer dos auditores
independentes; ou

II-Divulgar, no idioma inglés, a integra das demonstra¢des financeiras, relatério da
administra¢@o e notas explicativas, elaboradas de acordo com a legislacdo societdria
brasileira, acompanhadas de nota explicativa adicional que demonstre a conciliacio
do resultado do exercicio e do patrimdnio liquido apurados segundo os critérios
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contabeis brasileiros e segundo os padrdes internacionais IFRS, conforme o caso,
evidenciando as principais diferengas entre os critérios contdbeis aplicados, e do
parecer dos auditores independentes.

No inicio da década de 70 alguns paises, entre eles Alemanha, Austrdlia, Canada,
Estados Unidos, Franca, Irlanda, Japao, México, Holanda e Inglaterra criaram o Internacional
Accounting Standards Committee — IASC, que estabelece normas internacionais de
contabilidade, denominadas Internacional Accounting Standard — 1AS.

Em 2001, como 6rgdo do IASC, foi criado o Internacional Accounting Standards
Board - 1ASB, que passou a ser o Orgdo técnico responsdvel pela emissdo de
pronunciamentos contdbeis e considerado referéncia internacional dos padroes de
contabilidade. Apds a criacdo do IASB, os novos pronunciamentos editados passaram a ser
denominados Internacional Financial Reporting Standard - IFRS.

O 6rgao que estd mais proximo da finaliza¢ao do processo de harmonizacao de normas
contdbeis € o IASB, um 6rgdo independente formado em 1973 e reestruturado em 2001 com o
objetivo de promover a convergéncia das praticas contdbeis adotadas por empresas e outras
organizacdes na preparacdo de demonstragdes financeiras no ambito mundial. O alcance de
seu objetivo tem sido buscado pela coordenacdo de trabalhos de proposicdo, discussdo e
aprovacao de normas contdbeis internacionais — anteriormente publicados como IAS e a partir
de 2003 como IFRS.

Todas essas mudancas, que vem acontecendo, t€m um alvo em comum, abrir as portas
do mercado brasileiro para investidores estrangeiros, dando-lhes mais seguranga e menores
riscos. Essa padronizacdo de regras com o mercado internacional facilita a analise das
demonstragdes por investidores estrangeiros interessados em aplicar recursos em nosso pais.
Onde num mundo cada vez mais globalizado, a harmoniza¢do das normas contdbeis permite
que a linguagem dos negdcios possa ser entendida da mesma forma em todos os lugares.

Assim, as alteracdes legislativas buscaram criar condi¢des para harmonizar as praticas
contdbeis adotadas no Brasil e as demonstragdes contdbeis correspondentes com as praticas e
demonstragdes exigidas nos principais mercados financeiros mundiais. Possibilitando que
grandes empresas brasileiras tivessem acesso facilitado ao mercado de capital internacional,
tornando suas demonstragdes contdbeis padronizadas com as produzidas por outras grandes
empresas espalhadas pelo mundo.

Uma das principais mudancas € a obrigatoriedade das companhias abertas a elaborar e
divulgar a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), entendendo que permite maior

transparéncia social da empresa no meio onde estd instalada. A DVA pode integrar o Balanco
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Social, mas ndo se confunde com ele, constituindo uma importante fonte de informacgdes a
medida que apresenta um conjunto de elementos que permitem a andlise do desempenho
econdmico da empresa, evidenciando a geracdo da riqueza, assim como dos efeitos
produzidos pela distribuicao da mesma.

Para Azevedo (2008, p. 120) a Demonstracdo do Valor Agregado é um demonstrativo

bastante util,

inclusive do ponto de vista macroecondmico, uma vez que, conceitualmente, o
somatdrio dos valores adicionados (ou valores agregados) de um pais representa, na
verdade, o seu Produto Interno Bruto — PIB. Existe, entretanto, uma diferenca
temporal entre o modelo econdmico € o modelo contdbil na DVA. Enquanto o
primeiro utiliza o conceito de producdo, a demonstragdo contdbil utiliza o conceito
de vendas para obter o valor adicionado ou riqueza criada pela entidade.

Para o CPC (2008, p.12), em seu pronunciamento técnico de nimero dois, a DVA esta

fundamentada em conceitos macroecondmicos buscando apresentar, eliminados os
valores que representam dupla-contagem, a parcela de contribuicdo que a entidade
tem na formacdo do Produto Interno Bruto (PIB). Essa demonstracido apresenta o
quanto a entidade agrega de valor aos insumos adquiridos de terceiros e que sdo
vendidos ou consumidos durante determinado periodo. Existem, todavia, diferencas
temporais entre os modelos contdbil e econdmico no célculo do valor adicionado. A
ciéncia econdmica, para cdlculo do PIB, baseia-se na produgdo, enquanto a
contabilidade utiliza o conceito contdbil da realiza¢do da receita, isto é, baseia-se no
regime contdbil de competéncia. Como os momentos de realizacdo da producio e
das vendas sdo normalmente diferentes, os valores calculados para o PIB por meio
dos conceitos oriundos da Economia e os da Contabilidade s@o naturalmente
diferentes em cada periodo.

A DVA tem como objetivo mensurar o quanto a entidade agrega de valor a economia
da sociedade em qual estd alocada, relativamente a sua producdo e como a riqueza serd
distribuida entre os principais componentes dessa sociedade que sao: empregados, acionistas,
financiadores e o governo, nas suas trés esferas: Municipal, Estadual e Federal.

Apesar de demonstrativos complementares, a Demonstracio do Resultado do
Exercicio (DRE) e a Demonstracdo do Valor Adicionado sdo completamente diferentes. A
DRE com objetivos de apresentar a riqueza que a entidade gerou pertencente aos seus socios e
a DVA visa demonstrar a riqueza gerada pela entidade de uma forma mais detalhada
pertencente a sociedade de um modo mais geral, ou melhor, quem foram os responsaveis pela

geragdo e para quem foi distribuida.
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2.2 Demonstracao do Valor Adicionado: objetivos, vantagens e sua inser¢cao no ambito

social

As demonstracdes financeiras sempre tiveram por fim divulgar informagdes
econOmicas sobre as empresas que atendiam principalmente aos interesses de seus acionistas
ou sdcios € ao governo.

Essas informagdes, contudo, deixavam a desejar em relacdo aos interesses de
movimentos sociais que demandavam por informagdes sobre projetos sociais, condicdes
ambientais e trabalhistas e outras.

Ao passar dos anos, as empresas comegaram a sofrer grandes pressdes sociais para que
suas informacdes de cunho social fossem divulgadas, ou seja, os objetivos sociais que
envolvam, dentre outras coisas, o bem-estar da populac¢do na sua integridade.

Com esse marco, as companhias comeg¢am a investir cada vez mais em acgdes que
contribuam para a qualidade de vida de seus trabalhadores e da comunidade na qual estad
inserida.

A década de sessenta foi marcante por causa de movimentos sociais nos paises
europeus € com isso as exigéncias em relacdo as responsabilidades coletivas das empresas
comecaram a ser mais ostensivas.

Atrelado a isso, o surgimento de necessidades que pudessem atender aos interessados

que eram apenas citados. Segundo Santos (2007. p.12), os usudrios eram
sempre citados, mas nunca beneficiados com informacdes que lhes fossem
particularmente tteis. Informacdes relativas a remuneracdes e respectivos encargos
sociais, formagdo profissional, condi¢des de higiene e seguranga no trabalho.

Neste contexto, tornou-se fundamental para a empresa evidenciar ao mercado e a
sociedade informacdes até entdo consideradas irrelevantes, como a sua efetiva contribui¢o no
desenvolvimento social e econdmico de seu ambiente de atuagdo, expressa através de seu
relacionamento com empregados, clientes, fornecedores, acionistas, sindicatos e instituicdes
do poder publico.

De acordo com Ricarte (2005, p. 63), “cada uma das informacdes atende as
necessidades especificas de distintos grupos de usudrios.” Isto pode ser observado por meio

do Quadro 1.
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GRUPOS DE USUARIOS INFORMACOES EVIDENCIADAS
A DVA serve de base para negociagdes salariais, para comparagdes
Empregados/Sindicatos entre entidades do mesmo segmento, para estudos do

comportamento evolutivo da remuneracdo ao longo do tempo etc.
Estes podem efetuar estudos comparativos da carga tributaria por
setores/atividades, avaliando quais as categorias que mais
contribuem para a formagdo da receita tributaria, resultando disto,
reformulacdes legais como a constituicdo de impostos seletivos,
redimensionamento de tributos por regides etc. As DVAs agrupadas
podem apresentar o crescimento econdmico de determinadas regides
e atividades, fazendo com que 0s governos sigam ou alterem suas
politicas de fomento, de incentivos e seus planejamentos.

A este grupo a DVA comunica a satide econdmica da entidade e a
sua evolucdo na geracdo da riqueza.

Aos formadores do capital préprio da entidade, a DVA apresenta a
parcela que lhes coube em determinado periodo, podendo estes
efetuar andlises do investimento, objetivando a continuagdo da
aplicacio ou o seu redimensionamento; bem como fornece
importantes subsidios para a preparagdo da andlise global da

Governos/Institui¢cdes

Financiadores/Credores

Acionistas/Proprietarios

entidade.
A DVA serve como instrumento de apoio ao planejamento
Administradores estratégico, a decis@o e ao controle, além de apresentar a parcela que

lhes cabe a titulo de remuneragao.

Por meio da DVA, a sociedade organizada pode comprovar a
representatividade das préticas de responsabilidade social das
entidades, como também avaliar a geracdo da riqueza e sua estrutura
de distribuigao.

Quadro 1 — Necessidades especificas de distintos grupos de usuarios
Fonte: Adaptado de Ricarte (2005, p. 63)

Sociedade

Com toda ansia por informagdes, surge nos paises europeus o Balangco Social, com
uma ramificacdo de grande importancia social: a Demonstragdo do Valor Adicionado. Para
Santos (2007, p.13), a “DVA objetiva evidenciar a contribuicio da empresa para o
desenvolvimento econdmico e social da regido onde estd instalada, discriminando o que a
empresa agrega de riqueza a economia local e, em seguida, a forma como distribui tal
riqueza”.

Com a sua primeira elaboragdo na Franca em 1960, a DVA vem se tornando uma
demonstracdo com fonte de informagdes muito ricas. A cada dia mais os investidores querem
saber onde seu dinheiro estd sendo investido e de que forma a riqueza que uma empresa gera é
distribuida. A Demonstragcdo do Valor Adicionado ndo € obrigatéria segundo as normas
internacionais de contabilidade, mas as entidades localizadas em diversos paises acabam por

elaborar, para demonstrar o que estd sendo gerado para a regido onde ela se instalou,

conseguindo, assim, amenizar conflitos que possam vir a acontecer.
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A Organizagdo das Nacdes Unidas (ONU)’ pronunciou-se favordvel a divulgacdo
desse demonstrativo, pois causaria um menor impacto no ambito social se as companhias
divulgassem os beneficios sociais que trazem ao se instalar nessa localidade. Demonstraria,
também, para onde sua riqueza gerada estd sendo distribuida, além de ser possivel extrair
indicadores sociais, importantes para o cdlculo do PIB.

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) com o parecer de orientagdo n° 24 de
1992, incentiva as empresas para aprimorar a qualidade da informagdo aos seus usudrios e um
dos demonstrativos sugeridos € a DVA.

No Brasil, com a sancdo da Lei de n°. 11.638/07, ela passou a ser obrigatdria para as
companhias abertas, pois sdo empresas que atuam na bolsa de valores e os seus investidores
terdo mais confiabilidade nos seus investimentos. O Art. 176, da referida Lei, discrimina as

demonstracdes que sdo obrigatdrias:

Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fard elaborar, com base na escrituragdo
mercantil da companhia, as seguintes demonstracdes financeiras, que deverdo
exprimir com clareza a situagdo do patrimdnio da companhia e as mutagdes
ocorridas no exercicio:

I - Balango Patrimonial;

II - Demonstrag¢do dos Lucros ou Prejuizos Acumulados;

III - Demonstrag@o do Resultado do Exercicio;

IV — Demonstracio dos Fluxos de Caixa; e

V — se companhia aberta, Demonstraciio do Valor Adicionado.

Como peca importante do Balango Social, a Demonstragdao do Valor Adicionado deve
ser entendida como um instrumento da contabilidade para auxiliar na evidenciacdo da
capacidade de geracdo e distribuicao da riqueza de uma entidade, ou seja, tem como funcdo a
divulgacdo e identifica¢do do valor da riqueza gerado pela empresa, e como ela foi distribuida
entre os diversos publicos que contribuiram para a sua geracgao.

A Norma Brasileira Técnica de Contabilidade 3.7, define a DVA como sendo uma

demonstra¢@o contébil

destinada a evidenciar, de forma concisa, os dados e as informa¢des do valor da
riqueza gerada pela entidade em determinado perfodo e sua distribuicdo. Caso a
entidade elabore Demonstracdes Contédbeis Consolidadas, a Demonstra¢do do Valor
Adicionado deve ser elaborada com base nas demonstracdes consolidadas, e ndo
pelo somatdrio das Demonstracdes do Valor Adicionado individuais.

> E uma institui¢do internacional formada por 192 Estados soberanos, fundada apds a 2* Guerra Mundial para
manter a paz e a seguranca no mundo, fomentar relacdes cordiais entre as nagdes, promover progresso social,
melhores padrdes de vida e direitos humanos. Os membros sd@o unidos em torno da Carta da ONU, um tratado
internacional que enuncia os direitos e deveres dos membros da comunidade internacional.
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Em se apresentando a DVA existem muitas vantagens, segundo Santos (2007, p. 39),

pois elas se apéiam no fato de que

essa demonstracdo oferece as empresas a oportunidade de apresentar sua
contribuicdo ao local onde estdo instaladas. As empresas podem utilizar essa
demonstragdo para estabelecer o interesse da comunidade e de seus legisladores
numa regido qualquer. Isso daria 4 empresa a oportunidade para formacdo de
Goodwil, expansio de mercado, redug@o de conflitos com o governo local e outros
grupos de sociedades e evitaria diversos desgastes politicos. Como conseqiiéncia
disso a empresa provavelmente alcangaria maior crescimento e estabilidade de seus

lucros.

Atualmente, a grande responsabilidade social das organizacdes consiste em gerar

renda e emprego, distribuidos de forma mais eqiitativa a todos que estdo envolvidos em sua

geragdo, proporcionand

o aqueles que estdo afastados de seus postos de trabalho e do mercado,

perspectivas de ingresso neste.

A responsabilidade social das empresas, para Tinoco (2008, p.115), expressa

compromissos que vao além daqueles ja compulsdrios para a empresa, tais como o
cumprimento das obrigacdes trabalhistas, tributdrias e sociais, da legislagdo
ambiental, de usos do solo e outros. Expressa, assim, a ado¢do e a difusdo de
valores, condutas e procedimentos que induzam e estimulem o continuo
aperfeicoamento dos processos empresariais, para que também resultem em
preservacdo e melhoria da qualidade de vida das sociedades, do ponto de vista
ético, social e ambiental.

O conceito de responsabilidade social pressupde o reconhecimento da comunidade e

da sociedade como partes interessadas da organizacdo, com necessidades que precisam ser

atendidas. Significa, ainda, a responsabilidade publica, ou seja, honrar e superar as obrigacdes

legais decorrentes das proprias atividades e produtos da organizacao deverd atender a anseios

da comunidade. Adotando um comportamento favordvel ao cardter social da empresa trara

muitos ganhos tangivei

imagem.

2.2.1 Valor Adicionado

s, como exemplo, o aumento da competitividade e a melhoria da sua

As empresas fazem parte de um dos elementos mais importantes e diretamente

responsaveis pela producdo econdmica nacional. Sendo que compdem o sistema de produgdo

da economia nacional, produzindo os bens e servicos que atendem as necessidades de

consumo e acumulacao

da sociedade.
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As companhias na pratica de suas atividades vendem produtos e servi¢os, adquirem
despesas e auferem receitas. As receitas, sendo maiores que as despesas, resultardo em lucro.

Assim, deve ser ressaltado que as entidades lucrativas geram riquezas com valor
superior ao total de seus lucros, pois o lucro nada mais € do que a riqueza gerada pela empresa
para si propria, ou para seus proprietarios.

Desta forma, Rossetti (2003, p.73) afirma que,

em condi¢des normais o valor de saida € superior aos custos de todos os

suprimentos. E a diferenca é exatamente igual ao valor adicionado, representado
pelos custos pagos aos fatores de producdo, sob a forma de saldrios, aluguéis,
arrendamentos, juros, depreciagdes e lucros. Logo, o valor adicionado das empresas
é representado pela diferenca entre a receita total e os produtos e servigos in-
termedidrios adquiridos de terceiros.

Através da DVA se torna possivel perceber a contribuicio econdmica das empresas
dentro do segmento no qual atuam, constituindo, assim, o Produto Interno Bruto (PIB).

Por conseguinte, a fun¢do social de qualquer empresa € gerar novos bens e servigcos
em beneficio da sociedade, além de proporcionar empregos e contribuicdes aos cofres
governamentais.

As empresas, enquanto agentes econdOmicos, geradoras de riquezas, empregos e

distribuicao de renda, precisam ampliar sempre mais seus desempenhos e valores adicionados.

Estes valores sao fontes de distribui¢c@o e beneficios sociais em todas as amplitudes.

2.2.1.1 Diferenciac¢do entre valor adicionado contdbil e econdmico

A economia baseada em estudos estatisticos divulga anualmente através do Produto
Interno Bruto o nivel de atividade em todos os setores da economia, ou seja, a producao de
todos os servigos e mercadorias finais. O Produto Interno Bruto divulgado anualmente é
calculado através do somatoério da producdo do pais no ano indicando desta forma o que foi
produzido e o desempenho da economia. Na andlise econdmica, Simonsen (1975, p.83) se
expressa claramente, quando profere sobre produto nacional em termos de valor adicionado

denominando o valor adicionado que

em determinada etapa da producdo, a diferenca entre o valor bruto da produgdo e os
consumos intermedidrios nessa etapa. Assim, o produto nacional pode ser concebido
como soma dos valores adicionados em determinado periodo de tempo, em todas as

etapas dos processos de producgdo do pais.
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Do ponto de vista contdbil, o conceito de valor adicionado corresponde ao quanto a
empresa acrescenta de valor sobre o que é pago para terceiros. Este acréscimo representa um
valor pago pelo mercado pelo que a empresa produziu num determinado momento. Pode-se
afirmar que a soma das importancias agregadas representa, na verdade, a soma das riquezas
criadas. Ao ratificar esse conceito, Santos (2007, p.27) comenta que analisando o lado

contabil,

poder-se-ia afirmar que a mediacdo ou apuracdo da riqueza criada pode ser calculada
através da diferenca aritmética entre o valor das vendas e os insumos pagos a
terceiros mais as depreciagdes.

A ciéncia econOmica, para cdlculo do PIB, baseia-se na producdo, enquanto a
contabilidade utiliza o conceito contdbil da realizacdo da receita, isto é, baseia-se no regime
contabil de competéncia. Como os momentos de realizacdo da producdo e das vendas sao
normalmente diferentes, os valores calculados para o PIB por meio dos conceitos oriundos da

economia e os da contabilidade sdo naturalmente diferentes em cada periodo.

2.2.2 Modelo de DVA

O Comité de Pronunciamentos Contébeis divulgou em 30 de outubro de 2008, baseado
na Lei n°. 11.638/07, através do Pronunciamento Técnico n°. 09, os critérios para elaboracao e
apresentacdo da referida demonstracdo. Empresas prestadoras de servicos comerciais € as
inddstrias, a DVA terd o mesmo molde, conforme o Quadro 2 — Modelo de DVA para
empresas em geral, j4 para instituicdes bancdrias e as seguradoras o CPC criou modelos
especificas, para que as informacdes fiquem mais esclarecidas e de melhor entendimento.

Sua elaboracdo deve levar em conta o Pronunciamento Conceitual Bésico do CPC,
intitulado Estrutura Conceitual Bésica para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstra¢des
Contédbeis, e seus dados, em sua maioria, sdo obtidos, principalmente, a partir da
Demonstragdo do Resultado do Exercicio. O sistema contdbil da sociedade passa a ter um
significado ainda mais importante, pois deverd ser projetado de forma que possa fornecer
todos os dados da DVA.

As companhias abertas devem elaborar a Demonstracio do Valor Adicionado e
apresenta-la como parte integrante das suas demonstra¢des contdbeis divulgadas ao final de
cada exercicio social. A elaboracdo da DVA consolidada deve basear-se nas demonstracdes

consolidadas e evidenciar a participacdo dos socios ndo controladores.
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DESCRICAO

Em
milhares
de
reais
Ano x

Em
milhares
de
reais
Ano x+1

1 - RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2) Outras receitas

1.3) Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa - Reversao / Constituicao

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)

Custo dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos

2.1)
2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
2.3) Perda / Recuperacao de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

8.1) Pessoal

8.1.1 - Remuneracao direta

8.1.2 - Beneficios

8.13-F.G.T.S

8.2) Impostos, taxas e contribuicoes

8.2.1 - Federais

8.2.2 - Estaduais

8.2.3 - Municipais

8.3) Remuneracéo de capitais de terceiros

8.3.1 - Juros

8.3.2 - Aluguéis

8.3.3 - Outras

8.4) Remuneracéo de Capitais Préprios

8.4.1 - Juros sobre o Capital Préprio

8.4.2 - Dividendos

8.4.3 - Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio

8.4.4 - Participacao dos nao controladores nos lucros retidos (sé p/
consolidacao)

Quadro 2 — Modelo de DVA para empresas em geral

Fonte: Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
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2.2.3 Elaboracdo da DVA

A elaboragdo da Demonstra¢do do Valor Adicionado € feita, principalmente, com base
na Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), onde seus registros estdo de
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade. Serdo extraidos, por
exemplo, a receita de vendas e as receitas ndo operacionais, depreciacdo, amortizagao,
impostos, taxas, etc.

Algumas dificuldades poderdo ser encontradas no preenchimento da DVA, como por
exemplo, insumos adquiridos de terceiros, ou também com relacdo as despesas, que
geralmente sdo agrupados por dreas e/ou atividades da empresa. Conforme relata De Luca

(1996. p. 69), infelizmente

as empresas ndo costumam evidenciar a composicio dos custos dos
produtos/servigos vendidos e dos estoques; daf faz-se necessdria a segregacdo desses
elementos por tipo de custo — matéria-prima, mao-de-obra, gastos gerais de
fabricagdo — bem como por origem, ou seja, os materiais devem ser classificados
entre aqueles adquiridos externamente e os de fabricagdo prdpria, e os servigos,
entre aqueles prestados por terceiros e os obtidos internamente.

Essa dificuldade pode ser facilmente superada com a segregacdo dos itens que
compdem os custos e as despesas, identificando-os por origem (interna ou externa), o que €
obtido por meio da elaboracdo competente de um plano de contas para a empresa, j& com o
objetivo de preencher a DVA.

A exemplo de outros demonstrativos contdbeis, deverd ter sua publicacdo de forma
comparativa, ou seja, mediante a divulgacdo conjunta de dados do periodo atual e do anterior.

A Demonstracdo do Valor Adicionado divide-se, basicamente, em duas partes: a

formacdo da riqueza e a distribuicao da riqueza.

2.2.3.1 Formagao da riqueza

A formacgdo da riqueza de uma companhia € composta pela receita bruta e outras,
provisdo para créditos de liquidacao duvidosa, insumos adquiridos de terceiros, valores

retidos pela entidade e valor adicionado recebido em transferéncia.
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2.2.3.1.1 Receita Bruta e outras receitas

As receitas sdo os valores que foram reconhecidos pela contabilidade, conforme o
regime de competéncia, que geraram um aumento da situacdo liquida da entidade. Devem
constar na Demonstracdo do Resultado do Exercicio. A receita bruta € fruto da venda de
mercadorias, produtos e prestacdo de servigos. Outras receitas sao oriundas da venda do ativo
imobilizado, principalmente.

Para Azevedo (2008, p.131), no grupo de receita devem ser apresentados os seguintes
grupos:

a) as vendas de mercadorias, produtos e servigos, incluindo os valores dos tributos

incidentes sobre essas receitas, ou seja, o valor correspondente a receita bruta,
deduzidos somente as devolucdes, os abatimentos incondicionais e 0S
cancelamentos;

b) as outras receitas decorrentes das atividades-fim ndo constantes da letra “a” do
item acima;

c¢) os resultados ndo decorrentes das atividades fim, como: ganhos ou perdas na
baixa de imobilizados, investimentos etc.;

d) os valores relativos a constitui¢do (reversio) de provisdo de crédito de liquidacdo
duvidosos.

Estdo contidos nesse grupo todos os impostos que incidem sobre essas receitas, por
exemplo, Imposto sobre Circulacio de Mercadorias e Servigos (ICMS) e Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI). Serdo considerados os valores brutos que ingressardo na
companhia, ndo interessando se na DRE eles estejam computados separados.

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa € constituida pela incerteza de
recebimento de clientes, com isso, quando da sua reversdo e constituicdo, desde que os

valores estejam contabilizados conforme o regime de competéncia.

2.2.3.1.2 Insumos adquiridos de terceiros

Os insumos adquiridos de terceiros sdo valores que sdo contabilizados como despesas
do exercicio, representados pelos desembolsos com matéria-prima, energia -elétrica,
mercadorias, etc. Esses produtos se mantidos em estoque, ndo fardo parte da formacdo da

riqueza e nem da distribuigdo.
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Para Azevedo (2008, p.132), no grupo de insumos adquiridos de terceiros devem ser

apresentados os seguintes grupos:

I- materiais consumidos incluidos no custo dos produtos, mercadorias e servigos
vendidos. Inserir os tributos na aquisi¢@o, recuperdveis ou nio. Portanto, o custo a
ser apresentado na DV A serd “cheio”, com a inclusdo do ICMS, IPI, PIS, COFINS e
ISS ainda que esses tenham gerado crédito e extraido do respectivo custo;

II- demais custos dos produtos, mercadorias e servigos vendidos, exceto gastos com
pessoal préprio e depreciacdes, amortizagdes e exaustdes, incluindo os tributos na
aquisi¢do, recuperdveis ou nao;

III- despesas operacionais incorridas com terceiros, tais como: telefone, material de
consumo, dgua, servigos de terceiros, energia, incluindo os tributos na aquisicdo,
recuperdveis ou nao;

IV- valores na perda ou recuperacdo de ativos quando dos seus ajustes feitos por
avaliacdes a valor de mercado de estoques, investimentos, imobilizados etc.;

Nos valores dos custos dos produtos e mercadorias vendidos, materiais, servigos
contratados, etc. consumidos deverdo ser considerados os impostos e contribui¢des, ou seja,
ICMS, ISS, PIS e COFINS, que incidiram no momento da aquisi¢do, sendo recuperaveis ou
ndo. Em se referindo aos valores de perda ou recuperacdo dos valores do ativo deverdo ser
incluidos os resultados levados a apuragdo do lucro ou prejuizo do exercicio, seja na

formacao, seja na reversao da provisao para perdas por desvalorizacao de ativos.

2.2.3.1.3 Valores recebidos em transferéncia de terceiros

Os valores recebidos em transferéncia de terceiros € a riqueza que ndo foi gerada pela
companhia e foi transferia a ela no exercicio corrente. Servem como exemplo as receitas
financeiras, os resultados positivos e/ou negativos na equivaléncia patrimonial, dividendos,
aluguéis ou royalties, desde que a entidade prestadora do servigco ndo a tenha como objeto
essa atividade.

Para Azevedo (2008, p.132), os valores adicionados recebidos em transferéncia a

outras entidades correspondem:

I-ao resultado positivo ou negativo da equivaléncia patrimonial;

II-aos valores registrados como dividendos relativos a investimentos avaliados ao
custo;

IIT-aos valores registrados como receitas financeiras relativos a quaisquer operacdes
com instituicdes, entidades do grupo ou terceiros;

IV-aos valores registrados como receitas de aluguéis ou royalties, quando se tratar de
entidade que ndo tenha como objeto essa atividade.
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Essa medida tem como objetivo evitar que ocorra a dupla contagem em determinadas

empresas.

2.2.3.1.4 Deprecia¢do, amortizagdo e exaustao.

Os valores retidos pela entidade, ou seja, depreciacdo®, amortizacdo’ e exaustdo® sdo
os valores que representam o consumo dos bens do ativo em periodos mais longos.

Na Demonstracao do Valor Adicionado estarao reduzindo o valor adicionado, uma vez
que, tem semelhan¢a com os insumos utilizados para a formac¢do da riqueza, diferenciando-se
apenas no seu prazo de consumo de consumo na produgdo. Segundo o CPC, em seu
pronunciamento técnico 09 (2008, p.3), “depreciacdo, amortizacdo e exaustdo representam os
valores reconhecidos no periodo e normalmente utilizados para conciliacdo entre fluxo de
caixa das atividades operacionais e o lucro liquido™.

Os valores a serem reconhecidos da depreciagdo, amortizacdo e exaustdo, sao
considerados como uma constitui¢ao de fundos, da mesma forma que representa uma retencao

para o autofinanciamento.

2.2.3.2 Distribui¢do da riqueza

Toda a riqueza que a empresa gerar deverd ser distribuida para algum setor e devera
estar detalhada em cinco itens, no minimo: pessoal e encargos; impostos, taxas e
contribuicdes; juros e aluguéis; juros sobre o capital préprio e dividendos; e lucros retidos ou

prejuizos do exercicio.

®E a reducdo do valor dos bens pelo desgaste ou perda de utilidade por uso, a¢io da natureza ou obsolescéncia.
’E a reducdo do valor aplicado na aquisi¢io de direitos de propriedade e quaisquer outros com existéncia ou
exercicio de durag@o limitada, ou cujo objeto sejam bens de utilizagdo por prazo legal ou contratualmente
limitado.

¥ E a reducdo do valor de investimentos necessarios a exploracdo de recursos minerais ou florestais.
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2.2.3.2.1 Pessoal e Encargos.

Sdo os valores gastos com a mao-de-obra e que devem estar computados na
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, seja na parte dos custos, seja nas despesas
operacionais. Conforme o CPC, em seu pronunciamento técnico 09 (2008, p.6), serd somado
nessa componente os valores de “remuneracio direta, (salarios, 13° saldrio, férias, comissdes,
horas extras, entre outros), beneficios (assisténcia médica, vale alimentacdo, vale transporte,
planos de aposentadoria) e o Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS)”.

Os encargos com INSSg, Sesilo, Sesc“, Senai'? e outros nio devem ser considerados
nessa parte da Demonstracdo do Valor Adicionado, serdo considerados na parte de impostos,

taxas e contribuicoes.

2.2.3.2.2 Juros e Aluguéis.

Estardo presentes nessa parcela os gastos incorridos com a utilizacdo do capital de
terceiros (juros, variacdes cambiais € monetarias), sdo normalmente amarrados a empréstimos
e financiamentos junto a institui¢des financeiras, irdio compor essa parcela os valores que
tenham sido ativos.

Os aluguéis pagos ou creditados a terceiros, inclusive o leasing operacional. Outros
tipos de remuneracdo de capitais de terceiros deverdo ser discriminados nessa se¢do, por

exemplo, royalties e franquia.

? Instituto Nacional do Seguro Social

19 Servico Social da Inddstria

"' Servico Social do Comércio

2 Servigco Nacional de Aprendizagem Industrial
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2.2.3.2.3 Impostos, Taxas e Contribuicdes.

Impostos, taxas e contribui¢des devidas as trés esferas governamentais (municipal —
ISSQN" e IPTU", estadual — IPVA e federal — IRPJ'®> ¢ CSLL'®) serdo computados. Cada
tributo estard na sua reparti¢ao correta, mesmo que haja repasse entre elas. Segundo o Comité
de Pronunciamentos Contédbeis, em seu pronunciamento técnico 09 (2008, p.6), impostos,

taxas e contribui¢cdes correspondem

aos valores relativos ao imposto de renda, contribuicdo social sobre o lucro,
contribuigdes aos INSS (incluidos aqui os valores do Seguro de Acidentes do
Trabalho) que sejam O6nus do empregador, bem como os demais impostos e
contribuigdes a que a empresa esteja sujeita. Para os impostos compensdveis, tais
como ICMS, IPI, PIS e COFINS, devem ser considerados apenas os valores devidos
ou ja recolhidos, e representam a diferenca entre os impostos e contribui¢des
incidentes sobre as receitas e os respectivos valores incidentes sobre os itens
considerados como insumos adquiridos de terceiros.

Para os impostos que sdo compensdveis (IPI, PIS, COFINS, ICMS) deverdo ser
mensurados apenas os valores devidos ou que ja foram pagos. Deverd constar, também, a
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido e as contribuicdes ao INSS que sejam

desembolsaveis pelo empregador.

2.2.3.2.4 Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos.

Os Juros sobre o Capital Proprio (JSCP) e Dividendos correspondem a parcela do
lucro liquido do exercicio que foi distribuida ou cuja distribui¢@o foi proposta aos acionistas.
O CPC proferiu sobre esse assunto em seu pronunciamento técnico 09 (2008, p.7),

relatando que

as quantias destinadas aos sdcios e acionistas na forma de Juros sobre o Capital
Préprio — JCP, independentemente de serem registradas como passivo (JCP a pagar)
ou como reserva de lucros, devem ter o mesmo tratamento dado aos dividendos no
que diz respeito ao exercicio a que devem ser imputados.

" Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza
' Imposto Predial e Territorial Urbano

' Imposto de Renda Pessoa Juridica

'® Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido
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Apenas serdo computados os valores distribuidos com base no préprio exercicio, 0s
dividendos pagos com base nos lucros anteriores ndo deverdo ser inclusos no calculo, pois ja
foram considerados no periodo que foram gerados.

2.2.3.2.5 Lucros Retidos ou Prejuizos do Exercicio

Representa o valor do lucro liquido do exercicio subtraido do que foi distribuido aos
acionistas e que foi destinado as reservas, inclusive para Juros sobre o Capital Proprio e
eventuais parcelas que ainda ndo possuam destinacdo especifica. Havendo prejuizo sera

demonstrado com um sinal negativo.

2.2.4 Diferenciando DVA E DRE

Apesar da Demonstragdo do Resultado do Exercicio servir como base para montar a
Demonstracdo do Valor Adicionado, elas sdo demonstrativos completamente diferentes,
nunca podendo ser confundidas. A primeira traz informacdes mais ligadas aos interesses de
sOcios, proprietarios e acionistas, ja a segunda envolve uma gama muito maior de interesses,
pois trard como a riqueza foi distribuida entre colaboradores, financiadores, governo, salérios,
acionistas e encargos.

Segundo Yoshioca (1998, p.38), ha uma grande diferenca entre

uma Demonstracdo do Resultado do Exercicio e uma Demonstracdo do Valor
Adicionado, tendo em vista que apresentam enfoques diferentes e, de certa forma,
sdo complementares. O principal da primeira é mostrar o lucro liquido que, em
ultima instincia, é a parte do valor adicionado que pertence aos s6cios como
investidores de capital de risco. Por outro lado, a demonstragcdo do valor adicionado
mostra a parte que pertence aos socios, a que pertence aos demais capitalistas que
financiaram a empresa com o capital a juros, a parte que pertence aos empregados e
a parte que fica com o governo. Na DRE, essas partes dos demais capitalistas sao
tratadas como despesa. Isso se deve ao fato de que, para o proprietdrio, essas
riquezas distribuidas sio reducdes de sua parte, de seu lucro.

Como se compreende, na DRE, o enfoque possui um direcionamento para a linha do
resultado liquido e, dessa maneira, estd com seus direcionadores apontados para os
administradores. Seus demais componentes, sdo apresentados de acordo com sua natureza e

ndo segundo seus favorecidos. Ela fornece um apanhado financeiro dos resultados das

operacoes financeiras da empresa durante um periodo especifico.
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Também denominada Demonstracdo da Dindmica Patrimonial, a Demonstra¢dao do
Resultado do Exercicio evidencia, de uma forma estruturada, os componentes que provocaram
a alteracao na situagdo liquida patrimonial em determinado periodo.

Para o levantamento do Balanco Patrimonial as contas de resultado sdo encerradas
debitando-se, uma a uma as contas de receitas (natureza credora) e creditando-se, uma a uma,
as contas de custos/despesas (natureza devedora), pelo valor de seus respectivos saldos, tendo
como contrapartida, em ambos 0s casos, uma conta transitoria que se denomina resultado do
exercicio. Do resultado, sdo retirados os valores referentes a provisdo para imposto e as
participacOes de debenturistas, empregados, empregadores e partes beneficidrias nos lucros
para, finalmente, esta conta, ser encerrada mediante a transferéncia de seu saldo para a conta
de prejuizos acumulados.

A Demonstragdo do Resultado do Exercicio €, tdo somente, a estruturagao, ordenacao
da movimentagdo desta conta que transitoriamente recebe todas as receitas custos/despesas.

A Demonstragdo do Resultado do Exercicio € obrigatdria, conforme determina o Art.
175 da Lei n.° 6404/76. A Lei atual define o conteido da Demonstra¢cdo do Resultado do
Exercicio, que deverd ser apresentado na forma dedutiva, com os detalhes necessarios das
receitas, despesas, ganhos e perdas e definindo claramente o lucro ou prejuizo liquido do
exercicio, e por acdo, sem confundir-se com a conta de Lucros Acumulados, onde € feita a
distribuicao ou alocagdo do resultado.

A elaboracdo da Demonstracio do Valor Adicionado ndo tem como objetivo a
substituicdo da Demonstragdao Resultado do Exercicio, mas sim fazer a complementacdo da
mesma. Aquele demonstrativo tem como foco principal fornecer informacdes a diversos
grupos participantes nas operacdes da empresa, que sdo conhecidos como stakeholders. A
DVA tem como principais objetivos informar o valor da riqueza produzida pela empresa,
quais os fatores que contribuiram para essa criagdo e de que forma a riqueza foi distribuida
aos grupos sociais envolvidos em suas atividades.

E uma demonstracio que, por suas caracteristicas, atende nio somente aos usudrios
tradicionalmente conhecidos pela contabilidade, ou seja, administradores, fornecedores,
investidores, banqueiros e governo, como também aos empregados, e a sociedade em geral.

Para Martins (1997, p.1), a Demonstracio do Valor Adicionado, diferentemente da

Demonstracao do Resultado do Exercicio,

privilegia as informagdes destinadas a sociedade e ndo somente aos proprietarios.
Afinal, a demonstracdo de resultados é uma visdo particular, pode-se dizer no
extremo, até egoista, de apenas um dos interessados na empresa, os proprietdrios. A
DVA ¢é de uma visdo muito mais geral, dando a mesma importancia a todos os



41

fatores de producdo: o trabalhador, os demais capitais na forma de crédito e também
0 governo.

Ambas as demonstracdes possuem sua importancia, diferenciando no tocante do foco
de abrangéncia e de seu publico interessado que extrai a informacdo delas. Nao se faz
coerente afirmar que um demonstrativo esteja certo e o outro errado, apenas possuem
enfoques diferentes e objetivam informacdes vistas sob pontos de vistas distintos, sendo
importante a divulgacdo das duas fontes. Com isso, as informacdes teriam seu foco de
abrangéncia dilatado.

De acordo com NEVES e VICECONTT (2004, p.304), algumas nagdes exigem que

empresas internacionais que desejam se instalar no pais demonstrem qual o valor

adicionado que pretendem gerar. Para estes paises ndo € interessante a empresa
produzir muito importando muito, o fundamental é medir a nova riqueza gerada pela
empresa (valor adicionado no pais), bem como a forma de distribui¢do dessa riqueza
entre a populacdo beneficiada.

Esta demonstracdo indica de forma clara e precisa a parte da riqueza que pertence aos
sOcios ou acionistas a que pertence aos demais capitalistas que financiam a entidade (capital
de terceiros), a que pertence aos empregados e finalmente a parte que fica com o governo.

Na Demonstracio do Resultado do Exercicio, a parte de terceiros (capitalistas,
empregados, governo) sao consideradas como despesas ou custos, porque, do ponto de vista
dos proprietdrios, esses valores distribuidos representam redu¢do do lucro e
conseqiientemente reducio da parcela que cabe a cada proprietario.

Nas empresas privadas, publicas e ndo-governamentais se faz necessirio que se
tornem conscientes da responsabilidade social e publica, e os grupos envolvidos nas suas
atividades entendam que, através da DV A, obterdo as informagdes necessdrias para a tomada

de decisoes, visualizando, assim, a riqueza produzida dentro da empresa e a sua respectiva

contribuicao para este desempenho.

2.2.5 Demonstracao do Valor Adicionado no processo de tomada de decisdes

A Contabilidade como ciéncia que estuda a riqueza das células sociais, constitui-se na
area do conhecimento capaz de diagnosticar e comunicar os impactos que as entidades

econdmicas causam aos seus entornos: internos e externos, uma vez que, quase todas as
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decisdes administrativas promovem influéncias, imediata ou a posteriori, que geram fatos
patrimoniais.

A utilidade da informacao contdbil € comprovada na medida em que ela serve de apoio
para a gestdo da entidade (contabilidade gerencial) e de instrumento de informacdo para a
sociedade (contabilidade sdcio-ambiental), cujo objetivo final é construir novas estruturas
contdbeis que permitam informar o real significado das entidades dentro de um contexto
amplo que envolva, além dos fatos econdomicos e financeiros, também os aspectos sociais e
ambientais.

Paralelamente as mudancas do ambiente, em niveis macroecondmicos, as empresas
estdo diante da necessidade de estabelecerem sistemas de informacdo e comunicagdo que lhes
permitam adaptar-se a essas situagdes de mudancas de forma flexivel e estavel. Por
conseguinte, surge a necessidade de se distinguir entre o que corresponde a propria gestdo
empresarial interna e o que afeta fundamentalmente as relagdes da empresa com o seu
entorno, sem, no entanto, esquecer a interdependéncia existente entre ambas as magnitudes.

Ao longo das ultimas décadas, a informacdo contdbil vem passando por
transformagdes em sua forma final, para atender as caracteristicas determinantes da evolugdo
empresarial. As novas necessidades da sociedade moderna puseram em evidéncia a
ineficiéncia do sistema tradicional de informacdo contdbil (em alguns aspectos), cujo enfoque,
essencialmente dirigido para o desempenho econdmico e o aspecto fiscal, ndo possibilita a
introducdo de dados de cardter social e ambiental, que hoje se fazem necessarios devido as
mudancas conjunturais.

Por isso, é necessario disponibilizar aos distintos usudrios informagdes eficazes para
seus processos de tomada de decisdo. Para Cosenza (2001, p.59), “isso fard com que a
Contabilidade caminhe na direcio de um sistema contdbil estruturado numa visao
multidimensional que propicie indistintamente a satisfacdo das necessidades presentes e
futuras de todos os usudrios que t€m interesses na informacao contabil”.

Neste novo ambiente, Cosenza (2002, p.77), profere que

a informacdo do valor adicionado marca um importante avango, pois vem contribuir
para o auxilio a traducdio da intervencdo da entidade no processo econdmico
seqiiencial no ambito de um determinado sistema econdmico, permite a obtenc¢do de
informagdes sobre a geracdo e a distribuicdo de riqueza para a empresa e a sociedade
onde ela estd inserida, e também € importante no campo macroecondmico, como
gerador de subsidios para medir, calcular e analisar a produgdo e a riqueza de uma
economia, em qualquer magnitude.

Efetivamente, a DVA como demonstracdo oriunda do sistema de informagdes

contdbeis configura-se em importante ferramenta de andlise e avaliacdo das atividades
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celulares e de suas repercussdes nos ambientes sociais, j4 que por meio deste informe é
possivel acompanhar a parcela da riqueza gerada e aplicada, isto em termos monetdrios,
percentuais e/ou por indicadores.

A DVA representa uma excelente ferramenta de andlise e poderd ser utilizada por
todos que desejam entender melhor a relagdo da empresa com a sociedade. A sua utilizacdo
no conjunto de informagdes produzidas pelas empresas, poderd servir de apoio para as
comparacdes entre grandezas econdmicas que apenas com as demonstragdes tradicionais nao
era possivel.

A utilizagdo de quocientes € um dos principais métodos de comparacdo das
informacdes da entidade, podendo ser feitas comparacdes do passado com o ocorrido, para se
projetar um futuro com melhores resultados.

As informagdes constantes da DVA servem como base para a realizagdo de andlises
contdbeis que podem identificar a relacdo da entidade tanto com os agentes internos
(empregados, administradores, proprietdrios, acionistas, etc.), como com os agentes externos
(governos, sindicatos, financiadores, credores, etc.). Pelas caracteristicas das informacdes que
compdem a DVA e sua utilidade na andlise e avaliacdo da entidade, € possivel afirmar que ela
se constitui em um importante instrumento de gerenciamento e planejamento, € também de
controle social, uma vez que sua apresentacdo revela dados significativos da atividade das
entidades e seus conseqiientes impactos considerando-se a perspectiva de papel social

desempenhada pelas empresas.

2.2.5.1Quociente entre Valor Adicionado e o Faturamento

Mais conhecida como produtividade das vendas, essa relagdo indica, em certo periodo,
quanto de cada unidade monetéria vendida foi transformado em riqueza criada pela empresa.
Esse quociente terd seu valor acrescido ou pulverizado, dependendo do grau de verticalizagao
ou horizontalizagdo em que a empresa esteja inserida.

Nesse contexto, Santos (2007, p.224), profere que

se uma montadora de automdveis tiver baixa taxa de transformacdo das vendas em
valor adicionado, isso ndo significa que o setor automobilistico tenha pouca
participacdo no PIB. Uma montadora poderd adquirir de terceiros pneus, fardis,
chapas de aco, vidros, motores etc. e ficar exclusivamente com a montagem
propriamente dita; enquanto isso, no setor automobilistico todos os demais
componentes estardo sendo produzidos e criando riqueza.
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Outro meio de se mensurar o resultado dessa divisdo consiste que uma baixa taxa de
conversdo do faturamento em valor adicionado poderé representar baixa taxa de utilizacdo da

mao-de-obra ou um produto que exige pouco do seu processo de elaboracao.

2.2.5.2 Quociente entre Valor Adicionado e Ativo total

A propor¢do entre Valor Adicionado e Ativo Total representard o quanto de capital
aplicado € necessario para obtencdo das riquezas geradas pela empresa. Nao se deve usar os
valores dos ativos em constru¢do e os investimentos em outras sociedades, ou seja, servird
para efeitos de cdlculo desse indice os ativos que foram ocupados para a formacgdo do Valor
Adicionado.

Esse coeficiente trard como principal informagdo, segundo Santos (2007, p.226), “as
diferencas setoriais de necessidade de aplicacao de ficam evidenciadas nesse coeficiente”.

Alguns vieses podem ser apresentados com essa relacdo, como exemplo, a
comparacao feita entre valor adicionado e ativo total levam em conta o valor do ativo que esta
mensurado na contabilidade, ou seja, o valor do capital humano, que € um dos principais
fatores da geracdo do Valor Adicionado ndo é reconhecido como ativo € sim como uma

despesa operacional.

2.2.5.3 Quociente entre Valor Adicionado do ano corrente com o anterior

Ao se confrontar dados de dois ou mais periodos busca-se como resultado um
acréscimo ou decréscimo do nivel de atividade econdmica da empresa. Exemplo disso,
quando ocorre a comparagao entre precos de exercicios diferentes.

Para Santos (2007, p.228), devem-se tomar algumas precaugdes com

esse quociente, pois o crescimento do valor adicionado, do ponto de vista
macroecondmico, é sempre desejavel, mais isso pode ndo significar aumento da
riqueza para os acionistas ou os empregados; pode, simplesmente, representar um

acréscimo que deverd ser repassado na forma de impostos, por exemplo.
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Com essa ferramenta € possivel avaliar a evolucdo do valor agregado, gerada por essa
relacdo, proporciona condi¢des de buscar os esclarecimentos para entender o que ocorreu com

a atividade da empresa nos anos estudados.

2.2.5.4 Relagdo entre gastos com pessoal e Valor Adicionado

A correta andlise desse indicador auxilia na solu¢@o de discussdes entre os sindicatos
dos trabalhadores e os empregadores. Comentando sobre esse tocante, Santos (2007, p.229),

escreve que essa informagao € de grande utilidade
e pode auxiliar na solugdo de enormes discussdes travadas entre, por exemplo,
sindicalistas ou representantes de empregados e seus empregadores ou sindicatos
patronais. Esse, instrumento, obviamente, ndo deve encerrar as discussdes, mas
seguramente tem muito a contribuir para indica¢@o das solucdes entre as partes.
O resultado do quociente dos gastos com pessoal e o valor adicionado demonstra o
quanto da riqueza criada pela empresa estd sendo enderecada aos seus trabalhadores. Sendo
um indicador da utilizag¢do e produtividade da mao-de-obra utilizada pelas entidades, podendo

ser util na comparacdo de diversos setores.

2.2.5.5 Proporc¢ao de gastos com impostos e Valor Adicionado

A evidenciacdo da relagdo gastos com impostos e Valor Adicionado demonstrard o
quanto da riqueza gerada estd sendo destinada a fazenda Municipal, Estadual e Federal.

Com o correto cdlculo ficard evidente qual a carga tributdria a que a empresa esta
submetida, podendo servir, como por exemplo, para uma tomada de decisdo para a instalagio
de novas filiais, podendo negociar isen¢des e/ou redugdes de impostos em troca das melhorias
que trard ao ambiente que se instalard.

Ao comentar sobre o exposto acima, Santos (2007, p.229-230), ratifica

que esse tipo de informagdo é de grande utilidade para todos os interessados,
principalmente, Estado e Proprietdrios, pois terd a disposi¢cdo mais um instrumento
que auxiliard na tomada de decisdes. A decisdo no momento da escolha de dreas
geogréficas, ou setores da economia, que serdao beneficiados com privilégios fiscais.
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Esse quociente relata a carga tributdria das entidades, mas ndo representa o total de
impostos que a empresa recolheu as esferas governamentais, pois no total desses impostos nao
foram considerados os valores que sao retidos na fonte, como por exemplo, IRRF (Imposto de

Renda Retido na Fonte) dos trabalhadores.



3 RESULTADOS E DISCUSSOES

Essa secdo cumpre o papel de apresentar os resultados e as discussdes em torno da

Demonstracido do Valor Adicionado.

3.1 Consideracoes iniciais

A globalizacdo vem forcando as corporagdes a realizarem suas atividades em um
ambiente altamente competitivo e complexo, o que faz da informacdo o alicerce de
sustentacdo nos processos decisorios, tanto do usudrio interno, quanto do externo. Em funcao
das necessidades especificas de cada usudrio seria memordvel gerar informagdes que
atendessem as exigéncias de cada um.

Como, num primeiro momento, somente os proprietirios € o governo teriam interesse
em tais informagdes — o primeiro para o processo de gestdo, e o segundo para conhecer os
resultados obtidos pelas empresas e fiscalizd-las com base nos registros contdbeis de suas
atividades, ndo havia problemas quanto a nitida orientacdo patrimonialista refletida nestas
informacdes.

Todavia, simultaneamente no desenvolvimento recente da atividade mercantil, em
termos econdmicos, comecaram a surgir novos usudrios da informagao contdbil - financeira,
como os credores, os dirigentes ndo proprietdrios, os acionistas e os sindicatos, o que
demonstra a presenca de um grupo importante de agentes econOmicos que participa de uma
empresa, relacionada com o ambiente que a rodeia.

Nao obstante, devido a sua inclinacdo tradicional por satisfazer demandas de
informagdes de cardter patrimonialista, a Contabilidade ndo atende totalmente aos interesses
desses novos usudrios que necessitam de dados que ponham em evidéncia outros tipos de
informe diferentes daqueles contidos nas demonstracdes contédbeis classicas.

A utilidade da informagao contdbil fica comprovada na medida em que ela serve de
apoio para a gestao da entidade (contabilidade gerencial) e de instrumento de informacao para
a sociedade (contabilidade s6cio-ambiental), cujo objetivo final € construir novas estruturas

contdbeis que permitam informar o real significado das entidades dentro de um contexto
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amplo que envolva, além dos fatos econdmicos e financeiros, também o0s aspectos sociais €
ambientais.

E neste contexto que se manifesta 2 necessidade de se ter uma demonstracdo
econOmico-financeira que propicie informacdes que resultem compreensiveis e transparentes
a qualquer categoria de usudrio, independentemente do grau de seus conhecimentos em
matéria contabil. Assim, surgiu a Demonstracdo do Valor Adicionado, que assumiu um papel
de demonstrac@o contabil complementar, que visou informar sobre a participacao de todos os
fatores econdmicos que intervieram na criacdo de valor para a entidade e o conseqiiente
rateio.

Todavia, existem diferencas temporais entre os modelos contdbil e econdmico no
cdlculo do valor adicionado. A ciéncia econOmica, para cdlculo do PIB, baseia-se na
producdo, enquanto a contabilidade utiliza o conceito contébil da realizacdo da receita, isto é,
baseia-se no regime contdbil de competéncia.

Como os momentos de realizacdo da producdo e das vendas sdao normalmente
diferentes, os valores calculados para o PIB por meio dos conceitos oriundos da Economia e
os da Contabilidade sao naturalmente diferentes em cada periodo.

Essas diferencas serdo tanto menores quanto menores forem as diferencas entre os
estoques inicial e final para o periodo considerado. Em outras palavras, admitindo-se a
inexisténcia de estoques inicial e final, os valores encontrados com a utilizacdo de conceitos
econdmicos e contdbeis convergirao.

A Demonstracdo do Valor Adicionado deve seguir os Principios Fundamentais de
Contabilidade e pode ser elaborada a partir dos registros efetuados pela contabilidade e a
partir das demonstracdes tradicionais, em especial, a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio, mas possui caracteristicas préprias que ndo sdo encontradas nas outras
demonstracdes contdbeis.

As informagdes contidas na DVA sdo relevantes para a entidade e para a sociedade,
pois a Demonstracdo do Resultado do Exercicio evidencia apenas qual a parcela da riqueza
criada que efetivamente permanece na empresa na forma de lucro e as outras demonstragdes
ndo sdo capazes de indicar quanto de valor a entidade estd adicionando e nem de que forma os
valores adicionados foram distribuidos.

Suas informacdes podem ser utilizadas como fonte de informacgdo pelos empregados,
financiadores de recursos, administradores, governo, socios ou acionistas, sociedade,

sindicalistas, fornecedores e clientes.
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3.2 Apresentacio da empresa

Com atuacdo no mercado de tecnologia de comunica¢c@o hd mais de 16 anos, a XYZ
Representagdo Comercial Ltda. iniciou suas atividades em 1993, na cidade de Santa Maria
como pioneira no segmento de telefonia celular para pessoa fisica. A partir de 1999 agregou a
venda de planos empresarias de telefonia modvel, investiu em qualificacio permanente e
apostou na diversificagdo em sua drea de atuagdo para crescer, consolidando-se no mercado.

Atualmente, a empresa € composta por uma estrutura de duas filiais, sendo a matriz
em Santa Maria e a outra na regido serrana do estado do Rio Grande do Sul. As duas lojas
voltam-se para a comercializa¢ao de planos empresariais de telefonia mével.

Sua missao € facilitar e deixar mais rdpida a comunicagdo entre as pessoas, suprindo,
solucionando e superando expectativas do cliente interno e externo, através do
aperfeicoamento continuo das atividades, visando a lideranca em servigos de
telecomunicagdes. E, também, proporcionar, por meio da tecnologia de informacio, servicos e
produtos inovadores que tragam satisfacdo e felicidade aos clientes.

Os Valores de uma organizacdo estdo diretamente associados as suas crengas, aos seus
objetivos e a forma como quer se relacionar interna e externamente, com executivos e
empregados, fornecedores e clientes, instituicdes publicas ou privadas e com a sociedade em
geral.

A relagdo de trabalho da empresa com seus profissionais, bem como o exercicio de
seus direitos e obrigacdes, baseiam-se na confianca reciproca os quais, com igual nivel de
prevaléncia, buscam a aten¢do para com o cliente, a criacdo de valor para o proprietdrio, a
consecu¢do dos objetivos empresariais, o bem estar e a dignidade dos empregados e
executivos. A entidade destaca como valores: qualidade, confianca, diferenciacao, inovagao,
clareza e simplicidade.

A empresa, em 2007, possuia um Ativo Total de R$ 1.964.497,26 (um milhdo,
novecentos e sessenta e quatro mil, quatrocentos e noventa e sete reais com vinte e seis
centavos) e um Patrimonio Liquido de R$ 1.274.963,27 (um milhdo, duzentos e setenta e
quatro mil, novecentos e sessenta e trés reais com vinte e sete centavos).

No ano de 2008 seu Ativo ficou avaliado em R$ 2.438.646,87 (dois milhdes,
quatrocentos e trinta e oito mil, seiscentos e quarenta e seis com oitenta e sete centavos) € o
Patrimonio Liquido em R$ 2.088.621,52 (dois milhdes, oitenta e oito mil, seiscentos e vinte e

um reais com cinqiienta e dois centavos).
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Durante os periodos estudados, sua forma de tributagdo foi pelo Lucro Presumido,
apurando as contribui¢cdes ao Programa de Incentivo Social (PIS) e a Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social pelo regime de incidéncia cumulativo, com aliquotas de
0,65% e 3% respectivamente.

A empresa tevé como politica, para os anos analisados, a nao distribui¢cao dos Lucros
gerados.

O Imposto Sobre Servico de Qualquer Natureza (ISSQN), é devido na prefeitura de
sua matriz, com aliquota de 2% (dois por cento). Cabe também mencionar que a folha de
pagamento, em 2007, era composta por dezessete funciondrios e, em 2008, foram contratados
mais trés.

Seu quadro social é composto por uma pessoa fisica que detém 1% (um por cento) do
capital e por uma holding que é detentora de 99% (noventa e nove por cento) do capital

restante.

3.3 Elaboracao da Demonstraciao do Valor Adicionado

A riqueza gerada pela empresa, medida no conceito de valor adicionado € calculada a
partir da diferenca entre o valor de sua producdo e o dos bens produzidos por terceiros
utilizados no processo de producdo da empresa.

Seu aspecto social e econdmico denota que o conceito de valor adicionado envolve
aspectos importantes, tais como: indice de avaliacdo do desempenho na geracdo da riqueza, ao
medir a eficiéncia da empresa na utilizacdo dos fatores de producao, comparando o valor das
saidas com o valor das entradas; e como indice de avaliacdo do desempenho social a medida
que demonstra, na distribuicdo da riqueza gerada, a participacdo dos empregados, do
Governo, dos agentes financiadores e dos acionistas.

O valor adicionado demonstra, ainda, a efetiva contribuicio da empresa, dentro de
uma visdo global de desempenho, para a geracdo de riqueza da economia na qual estd
inserida, sendo resultado do esforco conjugado de todos os seus fatores de producao.

Assim, fica evidente que a Demonstragdo do Valor Adicionado, que também pode
integrar o Balan¢o Social, constitui-se, desse modo, numa importante fonte de informagdes a

medida que apresenta esse conjunto de elementos que permitem a andlise do desempenho
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econOmico da empresa, evidenciando a geracdo de riqueza, assim como dos efeitos sociais
produzidos pela distribui¢ao dessa riqueza.

O grupo da receita bruta e outras receitas integram: as vendas de mercadorias,
produtos e servigos, incluindo os valores dos tributos incidentes sobre essas receitas, ou seja,
o valor correspondente a receita bruta, deduzindo as devolugdes, os abatimentos
incondicionais € os cancelamentos; as outras receitas decorrentes das atividades afins ndo-
constantes no item anterior, os valores relativos a constituicdo (reversdo) de provisdo para
créditos duvidosos; os resultados ndo-decorrentes das atividades-fim, como: ganhos ou perdas
na baixa de imobilizado, investimentos.

Os insumos adquiridos de terceiros expressam: materiais consumidos incluidos no
custo dos produtos, mercadorias e servicos vendidos; demais custos dos produtos,
mercadorias e servicos vendidos, exceto gastos com pessoal proprio, depreciacoes,
amortizacdes € exaustdes; despesas operacionais incorridas com terceiros, tais como:
materiais de consumo, telefone, dgua, servicos de terceiros, energia; valores relativos a perdas
de ativos, como perdas na realizacdo de estoques ou investimentos, etc. nesses valores devem
estar contidos os impostos, sendo eles recuperaveis ou nao.

Os valores adicionados recebidos em transferéncia de outras entidades correspondem:
ao resultado positivo ou negativo de equivaléncia patrimonial; aos valores registrados como
dividendos relativos a investimentos avaliados ao custo; aos valores registrados como receitas
financeiras relativos a quaisquer operacdes com institui¢des financeiras, entidades do grupo
ou terceiros, exceto para entidades financeiras; aos valores registrados como receitas de
aluguéis ou royalties, quando se tratar de entidade que ndo tenha como objeto essa atividade.

No grupo de pessoal e encargos devem ser considerados os saldrios, férias, 13° salario,
FGTS, seguro de acidentes de trabalho, assisténcia médica, alimentagdo, transporte, etc.,
apropriados ao custo do produto ou ao servico vendido ou ao resultado do periodo, exceto os
encargos com o INSS, Sesi, Sesc, Senai, Senat, Senac e outros assemelhados. Fazem parte
desse conjunto, também, os valores representativos de comissoes, gratificagdes, participacoes,
planos privados de aposentadoria e pensao, seguro de vida e acidentes pessoais.

As esferas governamentais, também, recebem valores, os quais foram considerados
todos os impostos, taxas e contribui¢cdes, inclusive as contribui¢des devidas ao INSS, Sesi,
Sesc, Senai, Senat, Senac e outros assemelhados, Imposto de Renda, Contribui¢do Social,
ISS, CPMF, todos os demais tributos, taxas e contribuicoes.

Nos valores relativos a ICMS, IPI, Cofins, PIS-Pasep e outros assemelhados devem

ser considerados os valores devidos ou ja recolhidos aos cofres publicos, representando a
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diferencga entre os impostos incidentes sobre as vendas e os valores considerados dentro do
item "Insumos adquiridos de terceiros".

Como os tributos sdo, normalmente, contabilizados no resultado como se fossem
devidos, e os incentivos fiscais, quando reconhecidos, em conta de Reserva no Patrimdnio
Liquido, os tributos que ndo foram pagos em decorréncia de incentivos fiscais deverdo ser
apresentados na Demonstra¢ao do Valor Adicionado como item redutor do grupo de tributos.

Para os agentes financiadores foram consideradas, neste componente, as despesas
financeiras relativas a quaisquer tipos de empréstimos e financiamentos com institui¢des
financeiras, entidades do grupo ou outras e os aluguéis (incluindo os custos e despesas com
leasing) pagos ou creditados a terceiros.

Em relagdo aos acionistas, foram incluidos os valores pagos ou creditados aos
acionistas, a titulo de Juros sobre o Capital Proprio ou Dividendos. Os Juros sobre o Capital
Préprio apropriado ou transferido para contas de Reservas no Patrimodnio Liquido, devem
constar no item Lucros Retidos. O lucro que ficar retido na entidade deverd ser indicado neste
componente, assim como o resultado positivo do periodo destinado as Reservas de Lucros e
eventuais parcelas ainda sem destinacao especifica.

Com a atual énfase para o lado social das organizacdes, onde a busca para se conhecer
os beneficios ou maleficios que as entidades proporcionam no local onde estdo inseridas, o
caminho ficou mais claro para a Demonstracdo do Valor Adicionado, pois € considerada
como uma das formas mais eficazes para auxiliar na medicao e demonstracdo da capacidade
de geracdo assim como de distribui¢do da riqueza de qualquer entidade.

Para sua elaboragdo, foram levados em conta os dados extraidos da contabilidade,
obedecendo aos Principios Fundamentais de Contabilidade. Seu principal alicerce foi a
Demonstracao do Resultado do Exercicio. Entretanto, ocupou-se também de informacdes dos
outros demonstrativos tradicionais da contabilidade como, por exemplo, o Balango
Patrimonial.

Os anos de 2007 e 2008 serviram como balizadores para o referido estudo se
desenvolver. Para se chegar ao valor adicionado da empresa XYZ Representagdo Comercial
Ltda. foi tomado o total das vendas como base de mensuracdo do valor agregado. A
Demonstracdo do Resultado do Exercicio que serviu de base da elaboracio a DVA esta

representada no Quadro 3.
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XYZ REPRESENTACAO COMERCIAL LTDA

CNPJ N2. 00.000.000/0001-00

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Exercicios findos em 2007 e 2008

Acumulado 2007 Acumulado 2008

Receita Bruta de Vendas 4.127.792,84 4.892.618,83
Prestagdo de Servigos 4.127.792,84 4.892.618,83
Deducio das Vendas (233.428,79) (276.718,88)
Impostos e Contribuicdes Sobre as Vendas (233.428,79) (276.718,88)
Receita Liquida 3.894.364,05 4.615.899,95
Lucro Bruto 3.894.364,05 4.615.899,95
Despesas/Receitas Operacionais (2.062.855,55) (2.686.144,88)
Despesas com Vendas (102.320,09) (286.237,04)

Despesas Gerais e Administrativas

(1.981.132,56)

(2.420.463,63)

Despesas Financeiras (19.473,59) (5.465,71)
Receitas Financeiras 40.070,69 26.021,50
Resultado Operacional 1.831.508,50 1.929.755,07
Resultado antes das Provisoes Tributarias 1.831.508,50 1.929.755,07
Provisdo para Imposto de Renda (119.321,43) (265.092,30)
Provisdo para Contribuicao Social (311.448,42) (250.033,64)
RESULTADODOEXERCICIO 1.400.738,65 1.414.629,13

Quadro 3 — Demonstraciao do Resultado do Exercicio

Fonte: XYZ Representacdo Comercial Ltda.

Para se responder a um dos objetivos especificos dessa pesquisa, que reside na

elaboracdo da Demonstracio do Valor Adicionado da empresa “XYZ Representacdo

Comercial Ltda.”, foram efetuados todos os cdlculos necessarios para se chegar aos valores

das contas que compdem a DVA, apresentada no Quadro 4.
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XYZ REPRESENTA(;AO COMERCIAL LTDA
CNPJ N°. 00.000.000/0001-00
DEMONST RA(;AO DO VALOR ADICIONADO
Exercicios de 2007 e 2008
Acumulado Acumulado
2007 2008

1 - RECEITAS 4.132.692,80 4.892.751,62
1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servigos 4.127.792,84 4.892.618,83
1.3) Provisdo para créditos de liquidac¢ao duvidosa - Reversdo /

Constituicao 4.899,96 132,79
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 1.172.149,26 1.465.582,68
2.2) Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 1.172.149,26 1.465.582,68
3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 2.960.543,54 3.427.168,94
4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO 76.338,58 0,00
5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA

ENTIDADE (3-4) 2.884.204,96 3.427.168,94
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 40.070,69 30.338,92
6.2) Receitas financeiras 40.070,69 26.021,50
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) 2.924.275,65 3.453.190,44
8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 2.924.275,65 3.453.190,44
8.1) Pessoal 687.528,07 896.194,65
8.1.1 - Remuneracido direta 554.447,50 592.382,16
8.1.2 - Beneficios 87.711,98 243.214,93
8.1.3-F.G.T.S 45.368,59 56.280,14
8.2) Impostos, taxas e contribuicoes 737.643,76 1.029.036,34
8.2.1 - Federais 630.885,53 847.258,01
8.2.2 - Estaduais 22.585,51 29.958,73
8.2.3 - Municipais 84.172,72 151.819,60
8.3) Remuneracio de capitais de terceiros 98.365,17 117.647,74
8.3.1 - Juros 1.654,71 4.211,53
8.3.2 - Aluguéis 93.169,57 107.870,22
8.3.3 - Outras 3.540,89 5.565,99
8.4) Remuneracao de Capitais Proprios 1.400.738,65 1.414.629,13
8.4.3 - Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio 1.400.738,65 1.414.629,13

Quadro 4 — Demonstracao do Valor Adicionado

Os dados que compuseram a receita na DVA foram considerados no seu valor bruto,
onde a forma de auferi¢do foi a prestacao de servico. Esse dado é exatamente igual a Receita
Bruta de Vendas da DRE. A reversao da Provisdo de Créditos de Liquidacdo Duvidosa esté
mensurada junto com as despesas com vendas, sendo que no ano de 2007 foram revertidos R$
4.899,96 (quatro mil oitocentos e noventa e nove reais com noventa e seis centavos) € em

2008 R$ 132,79 (cento e trinta e dois reais com setenta centavos).
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Na composi¢ido de Insumos Adquiridos de Terceiros (Materiais, energia, servicos de
terceiros e outros) na DVA, os valores, em sua maioria, foram extraidos das Despesas Gerais
e Administrativas e as demais de Despesas com Vendas. O valor destacado em 2007 na DVA
a titulo de Amortizacdes ficou avaliado em R$ 76.338,58 (setenta e seis mil trezentos e trinta
e oito reais com cinqiienta e oito centavos). Na DRE tal valor agrega as Despesas Gerais e
Administrativas e correspondia a uma divida que a empresa possuia, sendo totalmente
amortizada no primeiro ano.

Os Valores Adicionados Recebidos em Transferéncia correspondem as receitas
financeiras auferidas pela entidade nos exercicios estudados. Em 2007, destaca-se o
rendimento da aplicag@o financeira avaliado em R$ 36.588,50 (trinta e seis mil quinhentos e
oitenta e oito reais com cingiienta centavos), sendo que o restante foi distribuido entre juros
recebidos e descontos obtidos nas transacdes comerciais. No ano de 2008, o resultado positivo
da aplicacdo financeira ficou em R$ 19.321,72 (dezenove mil trezentos e vinte € um reais com
setenta e dois centavos), sendo que o restante foi dividido da forma praticada no exercicio de
2007.

A partir dos valores apresentados foi possivel chegar a um Valor Adicionado Total
(VAT) a distribuir, em 2007, de R$ 2.924.275,65 (dois milhdes novecentos e vinte e quatro
mil duzentos e setenta e cinco reais com sessenta e cinco centavos) e, em 2008, o VAT a
distribuir de R$3.457.507,86 (trés milhdes quatrocentos e cingiienta e sete mil quinhentos e
sete reais com oitenta e seis reais).

A distribui¢do do Valor Adicionado ocorreu de quatro formas: Pessoal (Remuneracao
Direta, Beneficios e FGTS); Impostos, Taxas e Contribui¢des divididas nas trés esferas
governamentais; Remuneracdo de Capitais de Terceiros (Juros Pagos, Aluguéis e Outras); e,
Remuneracdo de Capitais Proprios (Juros sobre o Capital Préprio, dividendos e Lucros
Retidos / Prejuizo do Exercicio).

A remuneracdo direta do trabalhador corresponde aos saldrios, férias e 13° salario
pagos aos trabalhadores nos periodos analisados. Na Demonstracdio do Resultado do
Exercicio, esses valores foram publicados junto com as Despesas Gerais e Administrativas e
correspondem, em 2007, ao montante de R$ 687.528,07 (seiscentos e oitenta e sete mil
quinhentos e vinte e oito reais com sete centavos) e, em 2008, correspondem a R$ 896.194,65
(oitocentos € noventa e seis mil cento e noventa e quatro reais com sessenta e cinco centavos).
Os beneficios concedidos aos trabalhadores, tais como, alimentacdo, transporte, assisténcia
médica e odontoldgica, auxilio creche, etc. também fazem parte da distribuicdo do Valor

Adicionado da XYZ Representagao Comercial Ltda. Os valores de R$ 87.711,98 (oitenta e
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sete mil setecentos e onze reais com noventa e oito centavos) € R$ 243.214,93 (duzentos e
quarenta e trés mil, duzentos e quatorze reais com noventa e trés centavos) correspondem,
respectivamente, aos anos analisados. O Fundo de Garantia por Tempo de Servigo, na DVA,
também fica alocado nesse segmento e em 2007 ficou dimensionado em R$ 45.368,59
(quarenta e cinco mil trezentos e sessenta e oito reais com cingiienta € nove centavos) € no
periodo seguinte em R$ 56.280,14 (cinqiienta e seis mil duzentos e oitenta reais com quatorze
centavos).

Na seqiiéncia, apuraram-se os Impostos, Taxas e Contribui¢des nos trés entes
federativos. O ente Municipal, o Estadual e o Federal, também possuem participagdo no Valor
Adicionado a Distribuir, na parte de Impostos, Taxas e Contribui¢des. Os valores pertencentes
ao Governo Federal estdo representados, principalmente pelo INSS, PIS, COFINS, IRPJ e
CSLL, que no ano de 2007 somaram R$ 630.885,53 (seiscentos e trinta mil oitocentos e
oitenta e cinco reais com cinqiienta e trés centavos) e em 2008 a cifra ficou em R$ 847.258,01
(oitocentos e quarenta e sete mil duzentos e cinqgiienta e oito reais com um centavo). Como
empresa prestadora de servicos de representatividade comercial, a XYZ fica isenta de ICMS,
mas devido a sua frota de automdveis deverd recolher ao Estado o Imposto sobre Propriedade
de Veiculos Automotores (IPVA), além de outras taxas e contribuicdes compulsorias. Foram
determinados, nos anos analisados, R$ 22.585,51 (vinte e dois mil quinhentos e oitenta e
cinco reais com cinqgiienta ¢ um centavos) e R$ 29.958,73 (vinte e nove mil novecentos e
cinqgiienta e oito reais com setenta e trés centavos), respectivamente. Os Impostos, Taxas e
Contribui¢des pertencentes aos Municipios estdo, principalmente, representados pelo Imposto
Predial e Territorial Urbano (IPTU) e pelo Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza
(ISSQN), que formaram um montante de R$ 84.172,72 em 2007 e em 2008 ficou em R$
151.819,60 (cento e cinqiienta € um mil oitocentos e dezenove reais com sessenta centavos).
Cabe destacar que os impostos redutores da receita de venda s@o representados pelo ISSQN,
PIS e COFINS. Para o IRPJ e a CSLL, sdo realizadas provisoes e, os demais impostos, taxas e
contribuicdes, estdo distribuidos na DRE nos segmentos de Despesas Gerais e
Administrativas e em Despesas Financeiras.

A distribuicao do Valor Adicionado também foi direcionada a remunerar Capitais de
Terceiros sendo composto por juros pagos, aluguéis e outras. No ano de 2007 a XYZ pagou
de juros um montante R$ 1.654,71 (um mil seiscentos e cinqiienta e quatro reais com setenta e
um centavos) e em 2008 o equivalente a R$ 4.211,53 (quatro mil duzentos e onze reais com
cinqiienta e trés centavos). Os aluguéis pagos correspondem aos iméveis onde se localizam as

duas lojas e, também, a alguns equipamentos como, por exemplo, mdquinas de cartdes de
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crédito e ficaram avaliados em R$ 93.169,57 (noventa e trés mil cento e sessenta e nove reais
com cingiienta e sete centavos) e em R$ 107.870,22 (cento e sete mil oitocentos e setenta
reais com vinte e dois centavos), nos anos estudados, respectivamente. Os valores apurados e
classificados em Outras correspondem ao uso da marca a qual ela representa comercialmente,
ficando avaliados, no primeiro ano de estudo em R$ 3.540,89 (trés mil quinhentos e quarenta
reais com oitenta e nove centavos) e, no segundo ano, em R$ 5.565,99 (cinco mil quinhentos
e sessenta e cinco reais com noventa e nove centavos).

Para remunerar o capital préprio investido na entidade, existem trés formas: os juros
sobre o capital préprio, dividendos e lucros retidos ou prejuizo do exercicio. A empresa optou
pela retencao dos lucros nos exercicios em questdo, sem destinag¢do especifica. O valor retido
em 2007 foi de R$ 1.400.738,65 (um milhdo quatrocentos mil setecentos e trinta e oito reais
com sessenta e cinco centavos) e em 2008 foi de R$ 1.414.629,13(um milhdo quatrocentos e
quatorze mil seiscentos € vinte e nove reais com treze centavos), conforme também

evidenciados na Demonstracdo do Resultado do Exercicio, apresentado no Quadro 3.

3.4 Analise gerencial das informacées constantes na Demonstracao do Valor Adicionado

A Contabilidade sendo uma ciéncia que estuda a riqueza das células sociais constitui -
se na drea do conhecimento capaz de diagnosticar € comunicar os impactos que as entidades
econdmicas causam aos seus entornos: internos e externos, uma vez que, quase todas as
decisdes administrativas promovem influéncias, imediata ou a posteriori, que geram fatos
patrimoniais.

A utilidade da informacao contdbil € comprovada na medida em que ela serve de apoio
para a gestdo da entidade e de instrumento de informacdo para a sociedade, cujo objetivo final
€ construir novas estruturas contdbeis que permitam informar o real significado das entidades
dentro de um contexto amplo que envolva, além dos fatos econdmicos e financeiros, também
0s aspectos sociais e ambientais.

Surge a necessidade de se distinguir entre o que corresponde a prépria gestio
empresarial interna e o que afeta fundamentalmente as relacdes da empresa com o seu
entorno, sem, no entanto, esquecer a interdependéncia existente entre ambas as magnitudes.

Ao longo das ultimas décadas, a informacdo contdbil vem passando por

transformagdes em sua forma final, para atender as caracteristicas determinantes da evolugdo
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empresarial. As novas necessidades da sociedade moderna puseram em evidéncia a
ineficiéncia do sistema tradicional de informacgdo contdbil (em alguns aspectos), cujo enfoque,
essencialmente dirigido para o desempenho econdmico e o aspecto fiscal, ndo possibilita a
introducdo de dados de cardter social e ambiental, que hoje se fazem necessarios devido as
mudangas conjunturais.

Por isso, é necessario disponibilizar aos distintos usudrios informagdes eficazes para
seus processos de tomada de decisdo. Logo, a informagdo contédbil deve estar cada vez mais
orientada para satisfazer multiplos e diferentes objetivos e fornecer os dados necessarios e
corretos para cada situacdo concreta. Isso fard com que a Contabilidade caminhe na direcdo de
um sistema contébil estruturado numa visdo multidimensional que propicie indistintamente a
satisfacdo das necessidades presentes e futuras de todos os usudrios que t€m interesses na
informacao contabil.

Neste novo cendrio, a informac¢do do valor adicionado marca um importante avanco,
pois vem contribuir para o auxilio a traducdo da interven¢do da entidade no processo
econOmico seqiiencial no ambito de um determinado sistema econdmico, permite a obtencao
de informagdes sobre a geracao e a distribuicdo de riqueza para a empresa e a sociedade onde
ela estd inserida, e também ¢ importante no campo macroecondmico, como gerador de
subsidios para medir, calcular e analisar a producdo e a riqueza de uma economia, em
qualquer magnitude.

Efetivamente, a DVA como demonstracdo oriunda do sistema de informacgdes
contdbeis configura-se em importante ferramenta de andlise e avaliacdo das atividades
celulares e de suas repercussdes nos ambientes sociais, j4 que por meio deste informe é
possivel acompanhar a parcela da riqueza gerada e aplicada, isto em termos monetarios,
percentuais e/ou por indicadores.

As informagdes constantes da DVA servem como base para a realizagdo de andlises
contdbeis que podem identificar a relacdo da entidade tanto com os agentes internos
(empregados, administradores, proprietdrios, acionistas, etc.), como com os agentes externos
(governos, sindicatos, financiadores, credores, etc.).

As andlises efetuadas com base nas demonstracdoes financeiras consideram as
avaliagdes patrimoniais, econdmicas € financeiras. J4 a Demonstragdo do Valor Adicionado
representa uma ferramenta de andlise que poderd ser utilizada por todos os que pretendem
entender melhor as relacbes da empresa. A contabilidade nacional ja se utiliza desse
instrumento, que a partir de agora poderd ser utilizado como forma de individualizar a

participacao de cada empresa dentro da formagao e distribui¢do da riqueza.
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A utilizacdo da DVA, no conjunto de informacdes produzidas pelas empresas, podera
dar condicdes de comparacdo entre grandezas econdmicas que, antes, apenas com base nas
demonstracdes contdbeis tradicionais, nao era possivel.

Como uma das principais técnicas, a comparacdo entre dados das demonstragdes
contdbeis, que também € conhecida como anélise por quocientes, foi utilizada para anélise dos
componentes da Demonstra¢do do Valor Adicionado.

A Figura 1 demonstra como o Valor Adicionado foi distribuido durante os exercicios

analisados.
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Figura 1 — Distribuicao do Valor Adicionado em 2007 e 2008.

Na ponderagao da geracao do Valor Adicionado de 2007 para 2008, verificou-se que
houve evolucdo de 18,23%, tendo como resultado o acréscimo de sua atividade na prestacdo
de servicos, bem como maior distribui¢do de riquezas. Essa evolucdo pode ser explicada pelo
que as receitas evoluiram em 18,39%, os insumos adquiridos de terceiros cresceram em
23,03% e as receitas financeiras sofreram um decréscimo de 24,29% nos referidos periodos.

Apo6s a elaboragao da DVA, verificou-se que a maior parte do Valor Adicionado a
Distribuir fica retida na prépria empresa em estudo. Mesmo o lucro retido tendo aumentado

em 0,99% em relacdo ao Valor Adicionado a Distribuir de um ano para o outro, a sua
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participacdo diminuiu no ano de 2008 devido ao aumento da participacdo dos outros itens
participantes da distribui¢do da riqueza gerada.

Os gastos com Impostos, Taxas e Contribui¢des, correspondem ao segundo item de
maior significancia na distribuicdo do Valor Adicionado. Ficando evidente que a carga
tributdria sobre as empresas residentes nesse pais é extremamente alta, sendo que os gastos
com o0s governos sdo maiores do que com os colaboradores, conforme anélise efetuada na
DVA da empresa XYZ. Ao se fazer o quociente entre os gastos com impostos € o valor
adicionado notou-se que em 2007 a empresa destinou 25,22% do seu Valor Adicionado para
os entes federativos e em 2008 houve incremento dessa carga tributdria, devido,
principalmente, ao aumento do faturamento para 29,76%, ou seja, a participacio desse item na
distribuicao da riqueza gerada aumentou em 39,50%.

O Governo Federal diminuiu sua participacdo na participacdo da distribuicdo dos
impostos, ou seja, ao passo que a arrecadacdo feita aos seus cofres tenha aumentado a sua
participacdo em relacdo ao total de impostos arrecadados caiu, visto que num primeiro
momento representava 85,53% e passou para 82,34% no préoximo periodo.

A referida andlise € vélida para os impostos, taxas e contribui¢des de competéncia
Estadual, visto que sua representatividade, com relagdo ao total desse grupo, era, em 2007, de
3,06% e houve uma queda para 2,91% no ano seguinte.

Ao contrario do ocorrido com os outros entes federativos, o ente Municipal passou a
ter maior participagdo na arrecadacao dos tributos, tanto na relagdo com o Valor Adicionado a
distribuir, que em 2007 representou 2,88% e em 2008 passou para 4,39%, como na
comparacdo do somatdrio desses valores, visto sua contribui¢do passou de 11,41% para
14,75%, nesse periodo de anos analisados.

Observa-se que uma das vantagens da informacao gerada pela DVA em relacao a DRE
€ que se pode mensurar e visualizar qual das esferas governamentais recebeu a maior parte
dos impostos, taxas e contribui¢cdes pagas pela empresa XYZ Representacdo Comercial Ltda.
Sendo que na Demonstragdao do Resultado do Exercicio, s6 € possivel efetuar andlises pelo
total dos impostos, sem esse nivel de detalhamento.

Na figura 2, ilustra a forma de distribuicdo dos valores apresentados, entre o Governo
Federal, o Estado e o Municipio. Para se chegar aos valores expostos foi levando em
consideragdo a participagdo de cada esfera governamental com o total distribuido desse

subgrupo, da Demonstra¢ido do Valor Adicionado.
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Figura 2 - Distribuicio dos Impostos, Taxas e Contribuicoes nos exercicios de 2007 e

2008.

Uma das principais vantagens proporcionadas pelas informacdes obtidas através da
utilizagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado € a possibilidade de se obter no mesmo item
os valores relativos aos gastos com pessoal, remuneragdo e seus respectivos encargos. Essa
segregacao ndo é passivel de ser encontrada na DRE, visto que, de modo geral, tais despesas
sdo apresentadas juntamente com outras despesas operacionais. Ao se consolidar todos os
gastos com pessoal, remuneracdo, encargos e beneficios, a DVA passa a oferecer
informacdes, indisponiveis em qualquer outra demonstracdo contdbil, pois possibilitam
avaliacdes comparativas e com isso passa a ser possivel conhecer o quanto de riqueza criada
pela empresa estd sendo distribuida a um dos seus principais fatores de producdo, ou seja, o
trabalho.

Ao avaliar a DVA dos anos estudados, notou-se certa evolugdo nos beneficios
concedidos aos trabalhadores, conforme ilustra a Figura 3. No periodo de 2007 a fatia do
Valor Adicionado que pertencia aos empregados era de 23,51% e em 2008 ela passa a ser de
25,92%, o que significou uma elevagao no periodo de 30,35%. O aumento dos beneficios aos
colaboradores foi o mais expressivo, pois cresceu 177,29%, ou seja, em 2007 ele representava
somente 3% do Valor Adicionado a distribuir e passou, em 2008, a representar 7,03%. O
FGTS teve aumento de 24,05%, pois no primeiro ano possuia uma representatividade na

distribuicao do Valor Adicionado de 1,55% e em 2008 passou a ser de 1,63%. A remuneracdo
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direta teve uma elevacao de 7,62% mas a sua participacdo na distribuicdo da riqueza, que em

2007 era de 18,96%, baixou para 17,26%.
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Figura 3 — Evolucao dos beneficios concedidos os trabalhadores

Ao se analisar o quociente entre Valor Adicionado e niimero de funciondrios, buscou-
se verificar quanto cada funciondrio produziu de riqueza para a empresa, com isso no ano de
2007 os funciondrios produziram R$ 172.016,21 (cento e setenta e dois mil dezesseis reais
com vinte € um centavos) € em 2008 o valor ficou estimado em R$ 172.875,39 (cento e
setenta e dois mil oitocentos e setenta e cinco reais com trinta € nove centavos), tendo
acréscimo de 0,5% no decurso dos periodos.

No tocante a Remuneracdo dos Capitais de Terceiros, houve acréscimo de sua
participacdo de um ano para o outro de 19,60%. O fato se explica, pois em 2007 seus valores
representavam 3,36% do Valor Adicionado gerado pela empresa, divididos em: 0,06% para
Juros Pagos, 3,19% Aluguéis e 0,12% para Outras e em 2008 passou para 3,40% segmentados
da seguinte forma: 0,12% para Juros Pagos, 3,12% Aluguéis e 0,16% para Outras, conforme
ilustra a Figura 4. Como se percebe, na DVA, esses valores podem sofrer andlises isoladas,
pois ela fornece os dados separados, diferentemente da DRE, que condensa essas informacoes
em grupos, tais como, despesas gerais e no grupo de resultado financeiro, como despesa com

juros.
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Figura 4 - Distribuiciao do Capital de Terceiros

Ao se efetuar o quociente entre Valor Adicionado e o Faturamento, buscou-se saber
quanto cada unidade monetdria vendida foi transformada em riqueza pela empresa em
questdo. Na medida em que seu faturamento cresceu em 18,39%, a sua transformagdo ndo
acompanhou essa evolugdo, visto que em 2007 a taxa foi de 70,84% e no periodo seguinte de
70,67%, ocorrendo uma queda de 0,24%, isso se deve ao decréscimo na arrecadacdo das
receitas financeiras.

Para se analisar o volume de capitais aplicados na obten¢do das riquezas geradas se faz
necessario executar a divisdo entre Ativo Total e o Valor Adicionado. A empresa “XYZ
Representagdes Comerciais Ltda.” ndo apresenta em seu Ativo, valores correspondentes em
Imobilizados em construcdo e, da mesma forma, investimentos em outras sociedades. Com
essa relacdo ficou constatado que em 2007 para cada R$ 100, 00 (cem reais) de ativo foi
gerado de riqueza R$ 48,86 (quarenta e oito reais com oitenta e seis centavos) e em 2008 foi
gerado de riqueza R$ 41,78 (quarenta e um reais com setenta e oito centavos). O decréscimo
na obtengao de riquezas em relac@o ao capital aplicado € justificado pelo fato do Ativo evoluir
de um periodo para o outro, em 24,16% e o Valor Adicionado aumentar em 18,23% no

mesmo periodo.



4 CONCLUSAO

A contabilidade tem por finalidade contribuir para o processo decisorio dos usudrios
das suas informagdes, ao passo que as demonstragdes representam seu produto final, devendo,
portanto, demonstrar a forma mais correta possivel a realidade financeira, econdmica e social
das entidades, com isso a Demonstracdo do Valor Adicionado se perfila como um relatério de
grande utilidade dentro desse novo contexto socio — econdmico, atendendo aos mais diversos
interessados e usudrios dessa ciéncia.

O principal objetivo do presente estudo baseou-se na elaboragdo da Demonstracido do
Valor Adicionado. Também, analisou-se e discutiu-se a utilidade das informacoes extraidas da
DVA da empresa XYZ Representacdo Comercial Ltda., em relagdo a DRE.

Além de trazer essa inovacdo, a referida lei contemplou outras dreas da contabilidade,
entre as quais, a segregacdo da contabilidade fiscal da societdria, procurou padronizar a
contabilidade brasileira com a internacional, novos métodos de Equivaléncia Patrimonial,
substituiu a Demonstracdo das Origens e Aplicacdes dos Recursos pela Demonstracdo do
Fluxo de Caixa, entre outras.

No decorrer do estudo a Demonstragao do Resultado do Exercicio foi a principal fonte
para a elaboracdo da Demonstragdo do Valor Adicionado para a entidade. No entanto, cabe
ressaltar que foi necessario recorrer aos dados contabeis controlados e reconhecidos pela
Contabilidade Financeira para a elabora¢do da DVA da empresa.

As andlises realizadas serviram como ponto e partido, para se compreender a
importancia a nivel informativo e gerencial da DVA. Com isso se tentou mostrar que seus
dados poderiam ser mais bem explorados e contribuir mais para andlises externas e internas
dos usudrios, assim como servir de parametros para o estabelecimento de estratégias
organizacionais e/ou setoriais.

Com os julgamentos dos resultados, verificou-se que a empresa em estudo contribuiu
de forma positiva, visto que o aumento na geracdao do Valor Adicionado ocasionou, também,
uma maior distribui¢do da riqueza para a drea de abrangéncia de suas instalagoes.

A maior parte da riqueza gerada ficou retida com os sécios para futuros
reinvestimentos na entidade. Apds isso, como era de se esperar, os Governos ficaram com a
segunda maior parte do Valor Adicionado gerado, demonstrando assim a carga abusiva de
impostos que recai sobre as empresas instaladas no pais. Ficando como sugestdo, busca por

cidades, onde haja incentivos fiscais para a usa instalagdo ou que parte de seus tributos,
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principalmente o ISSQN, sejam destinados para atividades culturais que envolvam a
populacdo que se encontra ao seu redor.

Os trabalhadores tomam conta da terceira parte da riqueza gerada, sendo de suma
importancia, pois eles podem ser responsdveis por uma expressiva quantidade de geracao de
riqueza.

Com relacdo a Remuneragdo de Capitais de Terceiros, tendo como principal item os
aluguéis, fica a sugestdo da aquisi¢do, principalmente, dos iméveis onde a matriz e a filial
estdo instaladas, visto que houve o aumento desse dispéndio, mesmo que em contrapartida sua
participacdo na geracdo da riqueza tenha diminuido.

A apreciacdo da Demonstra¢do do Valor Adicionado, por meio de quocientes, levou a
resultados que comprovam o referido demonstrativo como grande fonte de informacdes para
tomada de decisdes no ambito gerencial, pois foi possivel analisar de forma mais discriminada
que nos demais demonstrativos contdbeis, os diversos favorecidos com a distribuicdo da
riqueza gerada em relacdo a alguns fatores. Um desses fatores analisados foi o faturamento,
visto que sua relacdo com o Valor Adicionado, declinou devido a baixa acentuada na
arrecadacgao de receitas financeiras.

Da mesma forma, foi apurado o quociente do Ativo Total com a Riqueza gerada que
acarretou diminui¢do no volume de capital aplicado para obtencdo de riquezas, em face disso,
a entidade teve evolucao nos seus Bens e Direitos.

Por conseguinte, faz-se necessdrio destacar que a reducdo ou a ampliacio da
participacdo de grupos de agentes decorre de fatores internos tais como: politicas e/ou
estratégias organizacionais e fatores externos como, por exemplo, os avancos tecnoldgicos
que influem na atividade econdmica. No entanto, estd andlise pode ser mais bem visualizada a
partir da Demonstracio do Valor Adicionado, que, por sua configuracdo, apresenta 0s
resultados organizacionais sob uma 6tica mais abrangente, onde se demonstra a riqueza criada
por uma companhia e o seu reparto entre os agentes econdmicos que contribuiram para tal.
Fato que amplia sua utilidade para uma gama maior de usudrios, enquanto que a DRE relata o
resultado a partir de uma visdo restrita do capital. Todavia, ambas as demonstragdes niao sao
excludentes e, sim, complementarias, pois permitem a visualiza¢do da riqueza de perspectivas
distintas.

Outro fato importante é que as empresas ndo obrigadas a sua divulgacio perante a Lei
11.638/07, facam a evidencia¢do de forma complementar as demais demonstracdes contabeis
exigidas pela legislacdo brasileira, para melhor esclarecer os usudrios externos e internos das

informacdes da contabilidade, pois esta demonstra o efetivo destino dos resultados.
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Espera-se oportunamente maior aprofundamento dos estudos e uma maior quantidade
de empresas divulgando a Demonstracao do Valor Adicionado, haja visto sua utilidade para o

processo de tomada de decis@o dentro da realidade atual das empresas.
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