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RESUMO

ESTUDO DO COMPORTAMENTO FINANCEIRO DOS ESTUDANTES DO CURSO
DE CIENCIAS CONTABEIS DA UFSM

AUTORA: Verbnica Salines Maffini
ORIENTADOR: Robson Machado

O estudo teve como objetivo avaliar a relagcdo existente entre os significados
atribuidos ao dinheiro e a propenséo ao endividamento dos estudantes universitarios.
Para isso foram aplicados 230 questionarios junto aos académicos do Curso de
Ciéncia Contabeis da Universidade Federal de Santa Maria. As técnicas utilizadas
para a analise dos dados foram a correlagdo de Spearman e a regressao linear
multipla com minimos quadrados ordinarios. Utilizou-se o0 método de Spearman para
identificar a correlagdo existente entre a varidvel propensao ao endividamento e os
significados do dinheiro, sendo eles: prazer, poder, conflito, desapego, sofrimento,
progresso, desenvolvimento, cultura, estabilidade e investimento. A partir da aplicacao
do teste de correlacdo, o sofrimento foi a Unica variavel que se mostrou significativa a
10%, apresentando um impacto positivo na propensdo ao endividamento. Quando
realizada a analise de regressdo linear mudltipla, assumiu-se como variavel
dependente a propensdo ao endividamento e como varidveis independentes 0s
significados do dinheiro e as variaveis socioeconbmicas e demograficas. Os
resultados apresentados que se mostraram significativos foram as variaveis: género,
uma vez que as mulheres apresentaram-se menos propensas a se endividar; a
frequéncia com que utiliza o cheque especial, pois quanto maior a frequéncia de
utilizacao desse meio maior foi a propenséo ao endividamento; e a relacao dos gastos,
pois 0s académicos que assumiram ter gastos superiores a sua renda mostraram-se
mais propensos ao endividamento. Por fim, nas variaveis independentes significados
do dinheiro, o sofrimento seguiu sendo a Unica variavel a possuir uma relacéo
significativa com a propenséo ao endividamento.

Palavras-chave: Financas comportamentais. Propensdo ao endividamento.
Significados do dinheiro.



ABSTRACT

STUDY OF THE FINANCIAL BEHAVIOR OF STUDENTS OF THE COURSE OF
ACCOUNTING SCIENCES OF UFSM

AUTHOR: VERONICA SALINES MAFFINI
ADVISOR: ROBSON MACHADO

This study had as main objective evaluate the relation between the meanings attributed
to money and the propensity to the university students to be in debt. For this research
230 evaluation questionnaires were applied to students from the Accounting Science
Course of the Federal University of Santa Maria. The techniques used for the data
analysis were Spearman correlation and multiple linear regression analysis with
ordinary least squares. Spearman method was used to identify the existing correlation
between the variable propensity to be in debt and the meanings of Money, being them:
pleasure, power, conflict, detachment, suffering, progress, development, culture,
security and investment. From the application of the correlation test, the suffering was
the only variable significant (p<0,1), presenting a positive impact on the propensity to
be in debt. When the multiple linear regression was performed, the propensity to be in
debt was assumed as a dependent variable, and the meaning of the money, the
socioeconomic and demographic variables were assumed as independent. The
significant results were the variables: gender, women were less prone to be in debt;
how often overdraft is used (greater the frequency, greater is the propensy to be in
debt); the expenditure ratio, students who have assumed spending above their income
are more prone to be in debt. At least, in the independent variable meanings of money,
suffering remained the only variable to have a significant relation to the propensity to
be in debt.

Keywords: Behavioral finance. Propensity to be indebt. Meaning of money.
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1 INTRODUCAO

As finangcas comportamentais englobam uma série de conceitos originados das
areas de financas, economia e psicologia, e surgiram com o intuito de explicar diversas
atitudes que os individuos apresentavam quando estavam diante de determinadas
decisdes financeiras. Antes do advento das finangas comportamentais, a teoria
tradicional defendia que os seres humanos eram racionais em todas as situacdes em
que eram expostos. Com o desenvolvimento do pensamento das financas
comportamentais, que buscou em seu nascedouro explicar os comportamentos dos
individuos frente as situacfes de risco, verificou-se que essas situacdes extremas
tendem a levar os individuos ao conservadorismo e, portanto, desmistificou-se o
paradigma da total racionalidade (MACEDO JUNIOR et al., 2011).

Com a inversédo de valores que tem ocorrido nos dias atuais, atribui-se um
significado ao dinheiro completamente diferente do atribuido em seu surgimento. O
dinheiro surgiu no lugar do escambo, meio de troca sem a utilizacdo de moeda, para
servir como uma forma de pagamento ou troca entre os comerciantes, fazendo com
gue os bens pudessem ser valorados e medidos em unidades. Com a evolugéo das
negociacdes, a moeda virou um instrumento de reserva de valor, ou seja, o valor
monetéario recebido poderia ser guardado e utilizado em momentos futuros e
oportunos, como para efetuar uma compra vantajosa (NIALL KISHTAINY et al., 2003).

Com o passar dos tempos, o significado do dinheiro passou a ser visto por
muitos como sendo um simbolo de poder e status social, como se por meio dele
houvesse um reconhecimento social. Para Moreira (2002), o dinheiro ndo esta apenas
atrelado ao poder e ao status, mas também €& visto como gerador de prazer,
estabilidade, desigualdade, desapego, conflito, cultura, progresso e até mesmo como
gerador de sofrimento. Sabe-se que o significado dado ao dinheiro é diferente para
cada individuo, variando conforme o0s costumes, 0 género, a idade, o grau de
escolaridade, entre outras variaveis.

Nos ultimos anos, percebeu-se uma expansdo do mercado de consumo,
fazendo com que os mais diversos segmentos da sociedade passassem a integrar
esta cadeia, nesse sentido, € cada vez mais frequente a presenca de estudantes no
mercado de consumo. Atentos a essa perspectiva, estudos apontam os jovens como
o publico alvo de estratégias empresarias, sobretudo os nascidos a partir de 1989 que

séo conhecidos como a geragéo Z.
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Sao apresentadas seis raz0es pelas quais 0s jovens da geracdo Z merecem
atencado nas estratégias de marketing, sendo elas:

Gastam muito dinheiro; gastam o dinheiro da familia, influenciam a familia
comprar (sugerindo marcas preferidas, dando opiniées); fixam tendéncias,
influenciando manias e a moda em muitas categorias de diferentes produtos,
como, por exemplo, jeans e musicas; sdo um mercado em crescimento €; sao
os futuros consumidores, além dos padrdes de gastos, eles sdo futuros
consumidores de muitos produtos e marcas. (SCHIFFMAN; KANUK, 2000
apud CERETTA; FROEMMING, 2011, p. 17).

O consumo desenfreado de bens materiais pelos jovens esté relacionado com
a problemética do endividamento e significado do dinheiro, nesse rumo alerta Toaldo
(1997, p. 90 apud SILINSKE, 2014, p. 16) que “ndo se consome o objeto em si, pela
sua utilidade, e sim pelo o0 que ele representa, pela sua capacidade de diferenciar, de
remeter o consumidor a uma determinada posi¢éo, a um determinado status”. Ou seja,
o grande consumo dos bens para satisfazer necessidades pessoais e entdo ser
reconhecido na sociedade, faz com que muitos acabem por endividar-se, uma vez que
a propensdo ao endividamento esta ligada ao nivel de materialismo atribuido pelos
individuos e ao significado a que atribuem ao dinheiro.

Assim, considerando o0 cenario exposto e levando em conta o constante
crescimento da geracdo Z no mercado consumidor, da qual os estudantes fazem
parte, questiona-se: Qual o significado que os estudantes do Curso de Ciéncias
Contébeis da UFSM atribuem ao dinheiro e qual a sua propenséo ao endividamento?

1.1 OBJETIVOS

Os objetivos tém como finalidade fornecer subsidios a solugédo do problema.
Neste tépico sdo apresentados o objetivo geral deste estudo e o0s objetivos

especificos.
1.1.1 Objetivo geral
O estudo possui como objetivo geral verificar a relagdo da percepcdo do

significado do dinheiro com a propensao ao endividamento dos estudantes do Curso
de Ciéncias Contabeis da Universidade Federal de Santa Maria.
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1.1.2 Objetivos especificos

Para atingir o objetivo geral, foram tracados os seguintes objetivos especificos:

1) identificar o significado atribuido ao dinheiro pelos académicos;

2) identificar o nivel de propenséo ao endividamento dos académicos;

3) verificar quais os fatores socioeconbémicos e demograficos que
influenciam na propenséo ao endividamento dos estudantes;

4) verificar a relacdo existente entre as variaveis propensao ao

endividamento e os significados atribuidos ao dinheiro.

1.2 JUSTIFICATIVA

Este estudo busca compreender o significado atribuido ao dinheiro pelos
académicos, sabendo que com o passar do tempo ocorreu uma inversao de
significados e valores atribuidos ao dinheiro. Considerando que o significado do
dinheiro é algo simbdlico e visto por cada um de diferentes maneiras e tendo como
variaveis dependentes os costumes, valores, crencas e aspectos sécio demograficos,
cabe estudar qual a percepcao que os estudantes do Curso de Ciéncias Contabeis da
UFSM possuem sobre o mesmo, uma vez que é atribuido por muitos como meio de
reconhecimento social. “A sociedade atual vé o consumo como algo determinante
para a posicdo social e o bem-estar dos individuos. Esta realidade reflete no
comportamento dos estudantes e nas suas relagbes com o mundo e entre si”.
(WASUM, 2012, p. 2).

No més de agosto de 2017, de acordo com a pesquisa realizada pela
Confederacdo Nacional de Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), o nivel de
familias endividadas alcancou o maior percentual do ano, chegando a 24,6% o
numero de familias com contas ou dividas em atraso. Desse percentual, o nUmero de
inadimplentes que ndo conseguirdo quitar as dividas foi estimado em 10,1%,
correspondendo ao maior percentual desde janeiro de 2010, quando a pesquisa
comecou a ser aplicada mensalmente em todos os estados brasileiros.

Outro ponto que cabe ser salientado, conforme a Serasa Experian (2017), &
gue os jovens gue possuem idade entre 18 a 25 anos encontram-se em segundo lugar
no ranking de inadimplentes, correspondendo a uma média de 14,9% do total de

inadimplentes, ficando atras apenas do primeiro colocado com 19,4% que
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corresponde a faixa etaria entre 41 e 50 anos. Considerando que a meédia de idade
dos académicos do curso de Ciéncias Contabeis da UFSM € de 23 anos, o estudo se
justifica sob este aspecto quanto a escolha pelo grupo a ser estudado, sendo um dos
objetivos desta pesquisa a identificacdo da propensdo ao endividamento dos
académicos.

Segundo Macedo Junior et al. (2011), “ainda falta construir uma teoria de
financas que expligue o comportamento dos mercados a partir da forma como os
individuos decidem”. Deste modo, ressalta-se a importancia desses assuntos serem
explorados ao nivel académico, levando em conta a presenca do tema no cotidiano

dos brasileiros.

1.3 ESTRUTURA DO ESTUDO

O estudo estd estruturado em cinco capitulos. Neste primeiro, buscou-se
introduzir um pouco sobre o tema a ser desenvolvido ao longo do estudo,
apresentando o tema proposto, o cenario ao qual esta inserido, delimitando o grupo a
ser estudado, apresentando os objetivos a serem alcancados e justificando o porqué
de realizar esta pesquisa.

O segundo capitulo expde a base tedrica deste estudo, desenvolvendo o tema
das financas, focado na teoria de financas comportamentais, levando a duas
ramificacfes, as quais sdo temas do presente estudo, sendo elas: o significado do
dinheiro e a propensdo ao endividamento. Por fim, apresenta-se estudos ja
desenvolvidos a respeito dos temas propostos na pesquisa.

O terceiro capitulo refere-se a metodologia utilizada no estudo, abordando o
enquadramento metodoldgico, ou seja, as técnicas e procedimentos utilizados para o
procedimento de coleta dos dados e o tratamento dos mesmos para alcancgar o fim
proposto nesta pesquisa.

No quarto capitulo sdo apresentados os resultados da presente pesquisa,
realizando primeiramente uma analise descritiva dos dados coletados, posteriormente
a correlacao entre as variaveis significado do dinheiro e propensao ao endividamento,
e a regressado linear multipla entre as variaveis propensdo ao endividamento,
significados do dinheiro e as variaveis socioecondmicas e demogréaficas.

Por fim, no quinto capitulo constam as consideragdes finais e as conclusdes do

estudo.
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2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Neste capitulo sdo apresentados trés tépicos centrais como base para o
desenvolvimento da pesquisa. O primeiro aborda conceitos de financas e financas
comportamentais, o segundo possui como topico central o dinheiro, sendo
apresentada a origem e a validacdo da escala de significado do dinheiro. Por fim, o
terceiro topico fala do endividamento, expondo as variaveis dependentes a propensao

ao endividamento.

2.1 FINANCAS

Faz-se necessario, de inicio, conceituar a tematica das financas, tendo em vista
que a compreensao da matéria € imprescindivel para o desenvolvimento do estudo.
Nesse sentido, repisa-se a inquietacdo de Gitman (2006, p. 3), que em seu livro

qguestiona: O que séao financas?. Nas licbes do autor citado:

O termo finangas pode ser definido como “a arte e a ciéncia de administrar o
dinheiro”. Praticamente todas as pessoas fisicas e juridicas ganham ou
levantam, gastam ou investem dinheiro. Financas diz respeito ao processo as
instituicdes, aos mercados e aos instrumentos envolvidos na transferéncia de
dinheiro entre pessoas empresas e 6rgdos governamentais. A maioria dos
adultos se beneficiara ao compreender este termo, pois isto lhes dara
condi¢cdes de tomar melhores decisdes financeiras pessoais. Aqueles que
atuam fora dessa &rea também se beneficiardo ao saber interagir de forma
eficaz com administradores, processos e procedimentos financeiros da
empresa.

Bodie e Merton (1999, p. 2) definem finangas como sendo “o estudo de como
as pessoas alocam recursos escassos ao longo do tempo”, e apresentam cinco razdes
pelas quais se deve estudar financas. A primeira razdo € que a partir dos estudos em
financas o individuo passaria a administrar melhor seus recursos pessoais. A segunda
licdo diz respeito ao conhecimento de finangas para sua utilizagdo no mundo dos
negocios, sendo a compreensao do tema indispensavel para operar neste meio. Como
terceira razdo, os autores citam a possibilidade de um melhor aproveitamento das
oportunidades profissionais interessantes e satisfatorias para quem integra a area de
financas. A quarta ideia € que se deve ter conhecimentos basicos em finangas para

gue os cidadaos tomem decisdes bem fundamentada no sistema financeiro. Por
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altimo, falam os autores que estudar financas enriguece a mente, pois amplia 0s
conhecimentos e melhora o entendimento a respeito do mundo real.

Macedo Jr. et al. (2011) destacam trés linhas de pensamento em financas, sao
elas: a da teoria tradicional das financas, a das financas modernas e a das financas
comportamentais. Na Figura 1 s&o apresentadas as principais diferencas e

caracteristicas entre as teorias.

Figura 1 - Comparativo entre as teorias de financas
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N racionais.

_economicus), Vao ganhar mais

Financas Comportamentais -
Todos os agentes, mesmo
tentando agir racionalmente,
eventualmente podem se
comportar de forma
irracional.

Ainda falta construir uma teoria de finangas que explique o
comportamento dos mercados a partir da imensa
complexidade da forma como o Homo sapiens decidem.

Fonte: Adaptado de Macedo Jr. et al. (2011, p. 267).

De acordo com Santos e Barros (2011, p. 11),

Finangcas comportamentais tentam colaborar para o entendimento da mente
do investidor e para seu comportamento irracional. Desde a crise iniciada em
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2008, ficou claro que os economistas haviam simplificado demais os fatos ao
julgar as pessoas (emocionais, contraditorias e medrosas) agiam de forma
perfeitamente racional no momento da tomada de decisdes financeiras. O
comportamento das pessoas é muito mais complexo do que os modelos
econdmicos e financeiros podem supor. Esses modelos sdo Uteis, mas nao
tem a capacidade de explicar tudo o que ocorre nos mercados.

2.1.1 Financas comportamentais

As finangcas comportamentais surgiram a partir de uma tentativa de explicar
certas atitudes tomadas pelos investidores que ndo eram explicadas pelos processos
tradicionais de financas. Segundo Macedo Jr. et al. (2011, p. 268) as “financas
comportamentais fundem de conceitos de economia, finangas e psicologia cognitiva
na tentativa de construir um modelo mais detalhado do comportamento humano nos
mercados financeiros”.

Nessa mesma linha é o pensamento de Halfeld e Torres (2001, p. 65),

O homem das Finangas Comportamentais ndo € totalmente racional; € um
homem simplesmente normal. Essa normalidade implica um homem que age,
frequentemente, de maneira irracional, que tem suas decisfes influenciadas
por emogdes e por erros cognitivos, fazendo com que ele entenda um mesmo
problema de formas diferentes, dependendo da maneira como é analisado.
As decisbes tomadas de acordo com a formulagdo de um problema, em
alguns casos, seguem um padrdo identificavel que pode e deve ser
contemplado por um modelo econdémico e financeiro.

Os psicélogos cognitivos Daniel Kahneman e Amos Tversky sdo considerados
0S pais da economia e finangcas comportamentais. Suas colaboracdes iniciais se
deram no final dos anos 1960, a dupla publicou cerca de 200 obras, a maioria
relacionada com conceitos psicolégicos e implicacbes para as financas
comportamentais. No ano 2002, Kahneman recebeu o Prémio Nobel de Ciéncias
Econbmicas por suas contribuicbes ao estudo da racionalidade na economia.
Kahneman e Tversky concentraram grande parte de suas pesquisas nos vieses
cognitivos e heuristicas (isto €, abordagens para a resolugéo de problemas) que levam
as pessoas a se envolverem em comportamentos irracionais imprevistos. Suas obras
mais populares e notaveis incluem escritas sobre a teoria da perspectiva e aversao a
perda (MACEDO JUNIOR et al., 2011).

De acordo com Macedo Jr. et al. (2011), nos estudos realizados por Kahneman
e Tversky, notou-se que os humanos algumas vezes néo consideravam todas as

possibilidades de escolha no processo de deciséo. Eles acabaram demonstrando que
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0os humanos procuravam simplificar a deciséo, na tentativa de tornar a tarefa mais
simples e rapida, fazendo uso de “atalhos mentais” ou regras heuristicas para tomar
decisbes. Segundo eles, esta pratica pode levar a erros sistematicos e graves, sendo

incompativeis com as financas modernas.

2.2 DINHEIRO

Segundo Leite et al. (2014, p. 16) o dinheiro tem sido estudo por diversas areas
do conhecimento, como pela economia, que o vé como uma commodity; pela
antropologia que foca os interesses nos rituais envolvidos; e a sociologia e a psicologia
ambas o veem e estudam como um significado simbalico.

Para Dodd (1997, p. 50, apud MEIRELLES; SOUZA, 2015, p. 10), o dinheiro:

N&o & uma simples pega de metal neutra e compreensivel a mediar a troca
de bens e servicos, conforme propdem as teorias classica e neoclassica, mas
carrega associacdes culturais e simbdlicas geradas por seu uso como
modalidade de riqueza e funcionamento do poder, sua conceituacdo com
referéncia a liberdade, felicidade e moralidade, e sua guarda como base de
seguranca ou simplesmente por si mesmo.

Para Lunardi (2012, p. 65), “o dinheiro possui significados que vao além de sua
fungdo principal, que seria um meio de troca, ou seja, existe a influéncia de outros
fatores como a cultura, classe social, escolaridade e diversas outras caracteristicas
inerentes a cada grupo de individuos”.

Harvey (1992, p. 99, apud SANTOS; SOUZA, 2014, p. 158) considera o

dinheiro como,

[..] representacdo suprema do poder social na sociedade capitalista, e se
torna objeto de luxdria, de ambigdo e de desejo, ou seja, confere o privilégio
de exercer poder sobre outros, [...] comprar o tempo de trabalho das pessoas
ou os servigcos que oferecem, e até criar relagdes sistematicas de dominio
exploradas apenas com o controle sobre o poder do dinheiro.

2.2.1 Escala de significado do dinheiro

A escala de significado do dinheiro (ESD) visa medir quais sdo os significados
gue os individuos atribuem ao dinheiro. Esta escala foi desenvolvida por Moreira e

Tamayo em 1999 e baseou-se na escala de valores criada por Schwartz no ano de
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1992. A criagdo dos autores teve relevancia por introduzir este estudo ao nivel

nacional.

2.2.1.1 Origem da escala de significado do dinheiro

Segundo Moreira e Tamayo (1999), o desenvolvimento da escala de valores do
dinheiro se deu através de um estudo, no qual os participantes contribuiram com
respostas por escrito. Foram selecionados 61 individuos para o levantamento, sendo
estes divididos em 12 grupos. A pesquisa contou com grupos distintos de pessoas,
por exemplo, estudantes de escola publica e particular, funcionarios de uma
universidade publica, funcionarios de um banco estatal, idosos de um clube de terceira
idade, idosos de um abrigo, entre outros grupos. Os individuos possuiam diferentes
idades, género, estado civil, religides, partido politico, sendo que 41 participantes
responderam nao ter preferéncia por partido.

No levantamento os individuos escreveram individualmente qual era o
significado do dinheiro para si e posteriormente discutiram em grupo. Alguns dos
participantes foram entrevistados individualmente, no qual os pesquisadores
separaram trés topicos a serem discutidos, sendo eles: o significado do dinheiro para
cada um, os fatores que eles acreditavam ter influéncia no significado do dinheiro para
as pessoas de forma generalizada e o que achavam ser relevante em uma pesquisa
sobre o significado do dinheiro. Foram geradas 494 palavras que comecaram a ser
analisadas e validadas na pesquisa. Ap6s um minucioso estudo por psicélogos
constituiu-se 158 afirmativas que foram divididas em 10 categorias, sendo estas
divididas quanto a sua dimensdo, podendo ser positiva ou negativa. Entre as
dimensdes positivas do dinheiro, encontram-se: desenvolvimento sociocultural,
prestigio, utilitarismo, estabilidade e prazer. Entre as dimensfes negativas estdo: a

desigualdade, a dominacéo, o desapego, o conflito e a preocupacéao.

2.2.1.2 Validagao do instrumento

Para a validacdo da escala de significado do dinheiro foram distribuidos 3000
(trés mil) questionarios por diferentes regides do Brasil, sendo validados apenas 1458
(mil quatrocentos e cinquenta e o0ito) questionarios para a amostra. Destes 1458

questionarios: 21,2% pertenciam a regido norte, 13,9% referente a regido nordeste,
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32% pertenciam a regido centro oeste, 21,3% a regido sudeste, 10,4% a regiao sul e
1,1% nao declararam residéncia.

A partir desta aplicacdo, houve algumas modificacbes na escala, passando
assim a ser composta por nove classificacbes. A dimensdo desenvolvimento
sociocultural foi dividida em dois componentes diferentes, sendo eles: progresso e
cultura. Outra alteracao foi em relagéo aos itens dominacéo e prestigio que passaram
a formar um componente, o poder, abrangendo as duas dimensdes. O terceiro nivel
positivo definido como utilitarismo, por nao ter sido confirmado foi excluido da escala,
deixando desapego sem contrapartida (MOREIRA; TAMAYO 1999).

Dessa forma, com os resultados apresentados a partir do estudo de validagéo
da escala do significado do dinheiro, passou a apresentar novas classificagées quanto

as suas dimensdes que podem ser observadas na Figura 2.

Figura 2 - Dimens0fes da escala de significado do dinheiro

Fonte: Adaptado de Moreira e Tamayo (1999).
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Na Figura 3, adaptada dos estudos de Moreira e Tamayo (1999), séo

apresentadas as dimensbes da escala do significado do dinheiro e as suas

atribuicdes, podendo essas estarem relacionadas a significados positivos ou

negativos.

Figura 3 - AtribuicOes dadas a cada dimensao da escala de significado do dinheiro

Dimensoes

Conflito

Cultura

Desapego

Desigualdade

Estabilidade

Poder

Prazer

Progresso

Sofrimento

Fonte: Adaptado de Moreira e Tamayo (1999).

Significado

Negativo

Positivo

Negativo

Negativo

Positivo

Positivo-
Negativo

Positivo

Positivo

Negativo

Atribuicoes dadas a dimensao

Dinheiro gera desconfianca, conflitos, desavencas,
mortes, falsidade, neurose e oportunismo entre as
pessoas

Dinheiro esta atrelado ao desenvolvimento cultura
das ciéncias, artes, cultura e tecnologia.

Oposicao entre dinheiro e espiritualidade, e a
necessidade de dar mais importancia aos valores de
solidariedade e generosidade que aos bens
materiais.

Dinheiro é a fonte para desigualdade social, estando
ligado a segregacao e preconceito que acaba
gerando uma forte demarcac&o no espago social.

Dinheiro é visto como estabilidade financeira por
suprir as necessidades basicas e dar uma seguranca
para quem o detém.

Dinheiro é visto na sociedade como fonte de
autoridade, prestigio e reconhecimento social,
possui-lo significa ter privilégios.

Dinheiro é fonte de prazer, felicidade, bem-estar
psicolégico, autoestima e também um gerador de
harmonia entre as pessoas.

Dinheiro é visto promotor de progresso por ser capaz
de resolver problemas sociais e construir um mundo
melhor na sociedade.

Dinheiro é visto como gerador de emoc¢des negativas
que sao ligadas ao sofrimento, ao desequilibrio
emocional do ser humano.

2.2.2.3 Estudos desenvolvidos a partir da escala de significado do dinheiro

Neste topico sdo abordados alguns estudos desenvolvidos a partir da escala

do significado do dinheiro criada e validada por Moreira e Tamayo (1999).
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Lunardi (2012) buscou entender, em sua dissertacdo de mestrado, 0
comportamento financeiro dos estudantes vindos de outras localidades que ingressam
nos cursos de graduacéo na Universidade Federal de Santa Maria (UFSM), levando
em conta que a saida da cidade natal traz um maior contato com suas financas
pessoais. Para a realizagéo do estudo, a autora se utilizou da escala de significado do
dinheiro, constatando que os dez fatores que compdem a escala do significado do
dinheiro conseguiram explicar 52 % da variancia, sendo que o fator Conflito
representou o maior percentual, 12,65% de variancia.

Vieira et al. (2014) realizaram uma pesquisa com 0 objetivo de verificar a
influéncia da percepcgéo do significado do dinheiro na propenséo ao endividamento de
332 académicos da Universidade do Estado do Mato Grosso. Verificou-se que as
dimensdes que se mostraram significativas a propensdo ao endividamento foram:
cultura e preocupacdo gerando um impacto positivo, e desapego apresentando
impacto negativo. Quanto a propensao ao endividamento, os alunos apresentaram
uma baixa escala.

Avelar (2014), em sua dissertacdo de mestrado, teve como objetivo identificar
a existéncia entre o significado do dinheiro e a propensédo ao endividamento em
estudantes dos Cursos de Ciéncias Sociais da Universidade Federal do Maranhéo,
cuja amostra foi composta por 360 individuos. Os fatores conflito, estabilidade e
autorrealizacdo se destacaram na classificacdo do significado do dinheiro entre os
alunos. Todos os itens elencados ao significado do dinheiro apresentaram uma
associacdo a um nivel médio de propenséo ao endividamento.

Rosa e Milani (2014), através da escala de Moreira e Tamayo (1999), buscaram
verificar as diferentes percepcdes do significado do dinheiro entre os estudantes do
curso de Administracdo e os estudantes do curso de Teologia de uma instituicdo de
ensino superior privada de Santa Maria, RS. Foram validados 97 questionarios para a
amostra, sendo que 60 pertenciam ao curso de administracdo e 37 ao curso de
teologia. Poucas foram as varidveis divergentes que demonstraram influéncia
significativa do dinheiro entre os grupos estudados, sendo elas: os principios
religiosos e a renda familiar.

Ainda, segundo Rosa e Milani (2014, s. p.) essas respostas residem,

[...] no fato que uma segmentacédo de produtos voltados para as pessoas que
seguem principios religiosos pode ser mais interessante do que uma
classificacéo por religido. Além disso, verifica-se que como o dinheiro ndo é
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considerado a maior recompensa para as pessoas que seguem principios
religiosos, ha implicages para as politicas de contratacdo e remuneracao
das empresas. Do ponto de vista da gestdo publica, pode-se compreender
gue ha um grupo de cidadaos cujo bem-estar ndo esta somente relacionado
a renda e resultados econémicos.

Sendo assim, percebe-se que o significado atribuido ao dinheiro € visto sob
diferentes pontos de vista devido a singularidade de cada individuo. Da analise dos
estudos, pode-se concluir que as variaveis existentes ndo representam a totalidade

das possibilidades atribuidas ao significado do dinheiro.

2.3 ENDIVIDAMENTO

O endividamento tem sido um tema cada vez mais abordado no dia-a-dia dos
brasileiros, isso ocorre devido a facilidade de acesso ao crédito e tem como
consequéncia o aumento no consumo. Nesse sentido, Santos e Souza (2014)
salientam que embora as pessoas néo possuam dinheiro algum no ato da compra de
um bem, acabam fazendo uso de cartdes de créditos e cheques.

De acordo com Meirelles e Souza (2015, p. 39),

Como nem todos, nem a todo instante, podem consumir de acordo com a
guantidade de dinheiro que possuem, optam pelas compras a prazo, que com
0s juros embutidos nos valores das parcelas podem levar ao ndo pagamento
de dividas. Assim, a inadimpléncia cresce vertiginosamente no pais, segundo
dados do Serasa Experian.

Viera et al (2014, p. 185) abordam o endividamento como sendo compreendido

como o ato de contrair dividas, para os autores:

Deve-se considerar a importancia do tema em questéo, pois o endividamento
pode ser compreendido a partir da interdisciplinaridade, buscando suporte
nas diversas areas do conhecimento. Isto ocorre pela multidimensionalidade
do endividamento, que pode ser causado por diversos aspectos, como a
renda, fatores econOmicos, uso inadequado do crédito, aspectos
psicoldgicos, fatores comportamentais, entre outros.

No Brasil, a Confederacdo Nacional de Comércio de Bens, Servi¢os e Turismo
(CNC 2017), divulga mensalmente o percentual de familias endividadas e
inadimplentes desde o ano de 2010. No més de maio de 2017, o endividamento das
familias brasileiras representou 57,6%, sendo que 24,2% estdo com dividas em atraso

e 9,5% destas familias ndo conseguirdo quita-las.
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Deve-se salientar que as dividas ndo séo ligadas apenas a financiamentos para
a compra de imoveis e carros, uma simples compra no cartao de crédito € considerada
uma divida, pois a pessoa ira desembolsar futuramente o valor referente a compra,
fazendo com que parte de sua renda seja comprometida para o pagamento.

Norvilitis et al. (2006 apud CAMPARA; CERETTA, 2015, p. 3) apresentam
algumas consequéncias do endividamento na vida das pessoas,

O endividamento pode gerar problemas financeiros, tais como a insolvéncia,
problemas de salde, como stress e a angulstia, menos percepcao da
capacidade de gerenciamento do dinheiro, menos sensacdo de bem-estar

financeiro e emocdes negativas.

Yamauchi e Templer (1982 apud SANTOS; SOUZA, 2014, p. 154) abordam
que a dificuldade em quitar as dividas, “leva o endividado a incidentes, como:
separacao conjugal, desemprego, problemas relacionados a saude e as desordens
psicoldgicas, que afetam a vida e as relagdes sociais das pessoas”.

Bruski e Magalh&es (2006 apud VIEIRA et al., 2014, p. 83) apresentam uma
escala de endividamento, na qual consideram levemente endividados aqueles que
nao tem dividas, mas estdo em atraso com algum compromisso. No outro extremo,
consideram sobre-endividadas as pessoas que tém 50% da renda comprometida com
dividas, cujo pagamento encontra-se em atraso, ou 75% da renda comprometida, com
ou sem atrasos.

Marques (2000, p. 13) traz argumentos para o ‘sobre-endividamento’:

Sobre-endividamento, também designado por faléncia ou insolvéncia dos
particulares, inclui os casos em que as familias se encontram em situacao de
impossibilidade de pagamento de uma ou mais dividas. Alguns autores
consideram igualmente sobre-endividamento as situacfes em que, embora o
devedor continue a satisfazer os seus compromissos, o faz com sérias
dificuldades.

Para Zerrenner (2007 apud TRINDADE et al.,, 2012, p. 723), “no sobre-
endividamento o individuo pode ser ativo ou passivo”. No ativo, o individuo coloca-se
em situacdo de impossibilidade de pagamento da divida, ou seja, o individuo tem
consciéncia de que nao tera condi¢cdes de pagar suas dividas e mesmo assim contrai.
Ja no passivo, as circunstancias que estao atreladas ao nao pagamento da divida néo
sdo controladas pelo individuo, como ficar desempregado, adoecer um familiar, entre

outros fatores imprevisiveis.
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Consalter (2005, p.156, apud RIBEIRO et al., 2009) relata que o consumidor
precisa enfrentar trés diferentes batalhas contra o crédito:

Uma, contra si mesmo e seu desejo de “ter”; outra contra a avalanche virtual
da publicidade via televisao, internet, telefone, etc; e, uma terceira, contra o

ataque fisico, quando caminha pelo centro da cidade, é incessantemente
abordado por homens e mulheres de panfletos em punho.

Fixadas as premissas a respeito do endividamento, cabe analisar os fatores

gue influenciam os individuos a contrair dividas.

2.3.1 Variaveis determinantes ao endividamento

Neste tdpico sdo apresentados diversos trabalhos a respeito da propensao ao
endividamento, com o objetivo de extrair as variaveis que embasaram os referidos
estudos.

Moura (2005) em sua dissertacao de mestrado procurou medir os impactos dos
niveis do materialismo na atitude ao endividamento e no nivel de divida para o
financiamento do consumo nas familias de baixa renda do municipio de Séo Paulo. A
escolha pelas familias de baixa renda se deu pelo fato de que estas camadas estavam
sendo cada vez mais inseridas no mercado consumidor.

Nesse sentido é o ensinamento de Brusky e Fortuna (2002 apud MOURA,

2005, p. 20) ao referirem-se as camadas populares:

A recente inclusdo de camadas de baixa renda no mercado, até entdo
totalmente excluidas da possibilidade de adquirir bens e produtos de
consumo, encorajou uma cultura de consumo muito forte no Brasil. O Plano
Real permitiu que populacfes de baixa renda tivessem acesso a esses bens
e produtos, através das compras a crédito. (...) Além disso, a forca da
publicidade na televisdo é amplamente utilizada para a valorizacdo do
consumo como sinal de sucesso na vida, como meio de alcancar a
‘felicidade’.

E perceptivel que passados 12 anos apds o estudo de Moura esta cada vez
mais forte a presenca das familias de baixa renda no mercado consumidor. Muitos
estudos revelam que os mais propensos ao endividamento sdo as pessoas com
menor poder aquisitivo, que se utilizam do crédito para adquirir bens que antigamente

eram considerados alcancaveis apenas por pessoas com um grande poder aquisitivo.
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Assim sendo, grande parte dos estudos apresentam a variavel renda como
determinante ao endividamento.

Ponchio (2006 apud POTRICH et al., 2016, p. 91) “obteve uma relagao negativa
entre o nivel de escolaridade e a propenséo ao endividamento, indicando que aqueles
com maiores niveis de escolaridade tendem a assumir menores dividas”.

De acordo com Keese (2012 apud VIEIRA et al., 2014, p. 188),

A ocupacao exerce impacto significativo sobre a predisposicdo dos individuos
contrairem dividas, dado que pessoas desempregadas exibem expectativas
mais pessimistas em relagéo ao futuro fazendo com que 0s mesmos sejam
desfavoraveis ao uso do crédito e apresentem menor propensdo ao

endividamento.

Observa-se no Quadro 1 que Gathergood apresenta resultados distintos aos
de Keese, pois para ele quando os individuos estdo desempregados a propensao ao
endividamento torna-se maior.

Vieira et al. (2014) criaram um quadro com base em varios autores que
desenvolveram estudos na linha de endividamento. Assim, pode-se observar no
Quadro 1 quais sdo as variaveis que possuem relacdo com a propensao ao

endividamento.
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Quadro 1 - Variaveis relacionadas a propenséo ao endividamento

Variavel Relagao Esperada com Propensao ao Endividamento Autores
Dependentes  [Pessoas com dependentes = menor envididamento. Flores (2012)
Maior escolaridade = maior endividamento. Flores (2012)
. Gathergood (2011)
Escolaridade -
Menor escolaridade = menor endividamento. Ponchio (2006)
Zuckerman e Kuhlman (2000)
Flores (2012)
Estado Civil Solteiros = maior endividamento. Gathergood (2011)
Nogueira (2009)
Filhos Pessoas com filhos = menor endividamento. Flores (2012)
Familias com maior nimero de filhos tém mais endividamento. Keese (2010)
Cartdo de crédito Cartdo de crédito = maior endividamento. Flores (2012)
Sexo Homens = maior endividamento. Flores (2012)
Flores (2012)
Idade Maior idade = menor endividamento. Ponchio (2006)
Zuckerman e Kuhlman (2000)
Gathergood (2011)
Moradia Morar sozinho = maior endividamento. Keese (2010)
Flores (2012)
Ocupagdo Desempregados = maior endividamento. Gathergood (2011)
- . . Devies e Lea (1995)
Religido Pessoas religiosas = menor endividamento.
Flores (2012)
Flores (2012)
Renda Menor renda = maior endividamento. Katona (1975)
Stones e Maury (2006)
Valor do dinheiro Impacta na propensao ao endividamento. Stones e Maury (2006)

Fonte: Vieira et al. (2014).

Alguns autores apresentam resultados divergentes dos que compdem o
Quadro 1. Para Levitan e Wieler (2008 apud CAMPARA et al., 2016, p. 9), “as
mulheres s&o mais propensas ao endividamento pelo fato de que elas possuem altos
desembolsos com os cuidados domésticos e pessoais, 0s quais ndo sao tao
representativos para os homens”. Por sua vez, Campara et al. (2016) ressaltam ainda
gue os salarios auferidos pelas mulheres sao inferiores ao dos homens nos dias
atuais.

Flores e Vieira (2016) realizaram um estudo com o objetivo de avaliar as
diferencas do género na propensao ao endividamento, pois sabe-se que homens e

mulheres possuem comportamentos diferentes em suas decisdes. O estudo foi
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realizado no municipio de Santa Maria, RS, junto a 1.046 individuos, sendo 57,5% do
género feminino. A elaboracao do questionério se deu através dos estudos realizados
por Paulino; Disney e Gathergood; Moura (2005); e Moreira (2002), no qual os
participantes utilizaram-se da escala tipo likert de cinco pontos para responder as
guestdes propostas. Quanto aos resultados, os homens apresentaram coeficientes
mais elevados em relacdo a propensdo ao endividamento no que diz respeito a
emocdes, comportamentos de risco e maior valor ao dinheiro. Segundo Flores e Vieira
(2016) “geralmente os homens tendem a atribuir ao dinheiro o status de poder e
guando estdo diante de problemas financeiros, refletem emoc¢des negativas em seus
relacionamentos pessoais”.

Da analise dos estudos apresentados se pode extrair que a renda, o nivel de
escolaridade, a ocupacdo do individuo e o género sdo alguns dos fatores

determinantes para a analise do endividamento.
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3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Nesta secdo sao apresentados os meétodos utilizados na conducédo da
pesquisa, sendo eles: enquadramento metodologico, populacdo e amostra,
procedimentos de coleta de dados, descri¢cdo das variaveis e tratamento dos dados.

“‘Na Grécia antiga, Methodos significava “caminho para chegar a um fim”, e a
Técnica funcionava como o recurso para viabilizar o método, ou seja, que o fim
buscado seja atingido”. (SILVA, 2003, p. 39).

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Uma pesquisa inicia-se a partir de uma duvida sobre determinado assunto que
seja de interesse do pesquisador, ou seja, este é o ponto de partida para que assim
sejam escolhidos os métodos e técnicas a serem utilizados na conducéo da pesquisa.
A pesquisa cientifica pode ser classificada quanto aos seus objetivos, procedimentos
técnicos e a abordagem do problema.

De acordo com BEUREN (2003, p. 79) a pesquisa quanto aos objetivos pode
ser classificada como exploratoria, descritiva ou explicativa. Para Andrade (2002,
apud BEUREN, 2003, p. 81), a pesquisa descritiva “preocupa-se em observar os fatos,
registra-los, analisa-los, classifica-los e interpreta-los, e o pesquisador ndo interfere
neles”. Em razao do exposto, o presente estudo enquadra-se no modelo descritivo,
tendo em vista que busca descrever caracteristicas da populacdo estudada, ou seja,
descreve caracteristicas dos académicos do Curso de Ciéncias Contabeis de UFSM
em relacdo a propensado ao endividamento e os significados do dinheiro, coletadas a
partir da aplicacdo de questionarios.

Quantos aos procedimentos técnicos, a presente pesquisa utilizou-se da
técnica de levantamento ou survey, que € caracterizado “pela interrogagao direta das
pessoas cujo comportamento se deseja conhecer” (GIL, 2008. P. 55). Tripodi, Felin e
Meyer (1981, p. 39 apud BEUREN, 2003, p. 85) mencionam que “pesquisas que
procuram descrever com exatiddo algumas caracteristicas de popula¢cdes designadas
sdo tipicamente representadas por estudos de survey”.

A técnica de pesquisa € o0 processo no qual o pesquisador utiliza para coletar,

analisar e interpretar os dados.
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Neste estudo o processo a ser utilizado classifica-se como questionario, que
segundo Gil (2008, p. 121) é definido como sendo,

A técnica de investigacdo composta por um conjunto de questdes que séo
submetidas a pessoas com o proposito de obter informacbes sobre
conhecimentos, crencas, sentimentos, valores, interesses, expectativas,
aspiracdes, temores, comportamento presente ou passado etc. Os
guestionarios, na maioria das vezes, Sa0 propostos por escrito aos
respondentes. Costumam, nesse caso, ser designados como questionarios
auto aplicados.

Em relagdo a abordagem do problema, a pesquisa € classificada como
quantitativa, devido a utilizacdo de técnicas estatisticas para o tratamento dos dados
coletados junto aos académicos. Segundo Prodanov e Freitas (2013, p.70), na
pesquisa quantitativa deve-se “formular hipéteses e classificar a relagcdo entre as
variaveis para garantir a precisdo dos resultados, evitando contradicdes no processo
de analise e interpretacao”. Com a utilizagdo de métodos estatisticos, obtém-se dados
mais precisos que acabam transmitindo uma maior seguranca na pesquisa, evitando
que hajam distorcBes de andlise e interpretacdo por parte do pesquisador, como

ocorre nos estudos qualitativos.
3.2 POPULACAO E AMOSTRA

A obtencao dos dados se deu a partir da aplicacdo de questionarios junto aos
estudantes do Curso de Ciéncias Contabeis da UFSM no més de setembro de 2017.
O numero de alunos para compor a amostra foi calculado a partir do calculo amostral,
qgue levou em conta a populacao total do curso (329 alunos) e teve como margem de
erro o percentual de 0,05. Assim, chegou-se a amostra minima de 178 alunos.

O tamanho da amostra foi calculado por meio da Férmula 1.
)
N.Z%.p.(1—-p)
z2.p.(1—-p)+e2(N—-1)

n =

Onde:
n= amostra minima calculada (178);

N= populacao (329);
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Z=variavel normal padronizada associada ao nivel de confianca (1,96);
p= verdadeira probabilidade do evento (50%);

e= erro amostral (0,05).

O tipo de amostragem escolhido para a pesquisa foi a amostra aleatéria
simples, nesse tipo de amostra todos os elementos da populagdo possuem a mesma

probabilidade de serem escolhidos para compor a amostra (KOKOSKA, 2013).

3.2 PROCEDIMENTO DE COLETA DE DADOS

O procedimento utilizado para a coleta dos dados foi 0 questionario, composto
por 74 questbes, sendo dividido em duas partes. O questionario aplicado aos
académicos do Curso de Ciéncias Contabeis da UFSM foi desenvolvido por Avelar
(2014), com base nos estudos de Moreira (2002), Moura (2005) e Flores (2012), sendo
assim o mesmo encontra-se validado para aplicacéo.

A primeira parte do questionario € composta por 17 questdes afim de identificar
aspectos socio econdmicos e demograficos e o controle de gastos dos respondentes,
€ composta por itens de multipla escolha dispostos em perguntas abertas e fechadas.

A segunda parte foi estruturada com base em 57 itens, onde as questdes de
namero 18 a 29 possuem como objetivo analisar a propensao ao endividamento dos
estudantes, as questdes de numero 30 a 69 referem-se ao significado atribuido ao
dinheiro e as ultimas 5 perguntas séo referentes a investimento, utilizando-se da
escala tipo likert de 5 pontos para a obtencdo das respostas, onde: o numero 1
significa discordo muito; 2 € igual a discordo; 3 representa indiferente; 4 significa
concordo; e 5 é igual a concordo muito.

De acordo com Martins e Theophilo (2007, p. 93), a escala tipo likert “consiste
em um conjunto de itens apresentados em forma de afirmacdes, ante os quais se pede
ao sujeito que externe sua reacao”. Nesta escala, as afirmacgdes podem estar voltadas
a direcdes favoraveis ou desfavoraveis, ou seja, em relagéo a favoraveis quanto mais
proxima ao valor maximo, maior a concordancia do académico em relacdo a
afirmativa, maior propensdo ao endividamento e maior significado dos fatores
atribuidos ao dinheiro, e desfavoravel o valor maximo refere-se a um maior grau de
discordancia, menor propensao ao endividamento e menor significado atribuido aos

fatores do dinheiro. Algumas afirmativas do construto propenséao ao endividamento,
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classificam-se na direcéo favoravel e outras na desfavoravel, devido a isto algumas
variaveis foram invertidas para que assim fosse possivel calcular a média do fator

como um todo.

3.3 DESCRICAO DAS VARIAVEIS

Neste tOpico sdo apresentadas as classificacoes dadas as respostas das
variaveis, uma vez que os dados foram ordenados de uma menor a uma maior
propensdo ao endividamento, para que assim fosse realizada a andlise de regressao.

Dessa forma, o género feminino assumiu um valor igual a 1 e o masculino igual
a 0. No tipo de morada o valor assumido por 1 refere-se a moradas em que ha
desembolso (alugada e financiada) e 0 para as sem desembolso. Em relacado a religido
o valor assumido pela catodlica foi igual a 1 e as demais religides foram classificadas
como 0. Quanto as ocupacodes apresentadas, os desempregados assumiram um valor
igual a 0; os estagiarios e bolsista igual a 1; os autbnhomos igual a 2; os empregados
assalariados igual a 3; e por fim os funcionarios publicos assumiram um valor igual a
4. Com relacgédo a utilizacédo do cartdo de crédito, os que fazem uso assumiram o valor
igual a 1 e os que nao utilizam igual a 0. Na frequéncia com que utiliza o cheque
especial, as pessoas cuja utilizagdo nunca ocorre assumiram o valor igual a 0, as que
raramente correspondem ao 1, as que fazem uso as vezes assumiram um valor igual
a 2 e as que utilizam o tempo todo igual a 3. Quanto aos gastos, o numero 1 refere-
se aos académicos que gastam mais do que ganham, j& o valor assumido por O foi
para os que gastam menos ou igual ao que ganham. Para finalizar a classificagédo dos
dados, os semestres foram reclassificados, onde o primeiro passou a ser 0, o segundo
a ser 1 e assim respectivamente.

Para a formacao dos fatores, foram utilizar as médias entre as variaveis que

compdem cada um deles. Estas informacdes encontram-se na Figura 4.
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Figura 4 — Variadveis que compdem cada fator

ABREVIATURA FATORES VARIAVEIS

PE PROPENSAOAOENDIVIDAMENTO 18,19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26,
27,2829
SD_PRA Significado do dinheiro PRAZER 30,31,32,33e34
SD_POD Significado do dinheiro PODER 35, 36,37,38e 39
SD_CONF Significado do dinheiro CONFLITO 40,41,42,43e44
SD_DESA Significado do dinheiro DESAPEGO 45,46,47 e 48
SD_SOFR Significado do dinheiro SOFRIMENTO 49 50 e 51
SD_PRO Significado do dinheiro PROGRESSO 52,53 e54
SD_DESI Significado do dinheiro DESIGUALDADE 55, 56, 57,58 e 59
SD_CUL Significado do dinheiro CULTURA 60,61,62,63e 64
SD_EST Significado do dinheiro ESTABILIDADE 65, 66, 67,68 e 69
INV INVESTIMENTO 70,71,72,73e74

Fonte: Elaborado pela autora.

3.4 TRATAMENTO E ANALISE DOS DADOS

ApoOs a coleta dos dados, os mesmos foram tabulados primeiramente no
Microsoft Excel, podendo assim realizar uma analise descritiva das questdes, como a
média, mediana, desvio padréo e a frequéncia das respostas.

Para identificar os significados do dinheiro e a propensdo ao endividamento,
houve uma transformacao dos dados intervalares em categéricos, realizou-se uma
padronizacao dos dados em niveis. Na categorizacao dos dados obtidos na aplicacao
dos questionarios, considera-se para o calculo a média das respostas que compdem

cada construto. A padronizagao é realizada conforme a Formula 2 (LIMA, 2013).

(2)

SOMA — MINIMO
Sp; = 100 ><< >,in

MAXIMO — MINIMO

Onde:

Soma = somatdério das respostas validas do académico;
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Minimo = menor soma possivel das respostas validas;
Méaximo = maior soma possivel das respostas validas;

i = nimero de construtos.

Sao apresentadas trés categorias para classificar os resultados a serem
encontrados, sendo elas: baixa (média de 0 a 33,33%), média (média entre 33,34% a
66,67%) e alta (média 66,68% a 100%).

Para que os objetivos do estudo fossem atingidos, fez-se uso do software de
estatistica SAS, onde foram elencados os métodos estatistico da correlacdo de
Spearman e a regressao linear multipla, para um melhor entendimento na analise dos
dados, serdo expostas as caracteristicas de cada um deles neste tépico.

Primeiramente foi realizado o teste de normalidade dos dados, para saber se
os dados possuiam uma distribuicdo normal. A partir do teste Lilliefors a amostra nédo
apresentou uma distribuicdo normal, devido a ndo normalidade dos dados, fez-se uso
dos testes ndo paramétricos. Sendo assim, a correlacdo de Spearman foi elencada
para analisar a correlagdo da propensao ao endividamento aos significados atribuidos
ao dinheiro.

O coeficiente de correlacdo de Spearman é uma estatistica ndo-paramétrica,
podendo assim ser utilizado quando os dados violarem suposi¢cdes paramétricas, tais
como dados n&o-normais.

Kokoska (2013, p. 626) define a correlacdo de Spearman como uma alternativa
nao paramétrica da qual se utiliza de postos para realizar o calculo, ou seja, “sem que
se coloquem quaisquer pressupostos sobre as populagbes subjacentes, cada
observacdo é convertida em um posto, e o coeficiente de correlagdo amostral é
calculado usando os postos no lugar das observagdes reais”. Foram consideradas
estatisticamente significativas as diferencas de médias que representam um p<0,1.

Visando identificar quais os determinantes da propensao ao endividamento,
utilizou-se do teste de regresséo linear multipla com minimos quadrados ordinarios,
com teste para auto correlacdo dos residuos e distribuicdo normal dos mesmos. Os
testes aplicados para verificar a validade da regresséao linear maltipla foram: o teste
Lilliefors para a analise de aderéncia a distribuicdo normal dos dados; o teste de
Durbin Watson para identificar a presenca de auto correlagcéo entre os residuos; e o

teste F, que serve para verificar se a regressao € significativa, pois quando significativa
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a mesma torna-se vélida. Todos os testes apresentados validaram a regressao linear
multipla com minimos quadrados ordinarios.

A regressao pode ser entendida como sendo o estabelecimento de uma relacao
funcional entre duas ou mais variaveis envolvidas para a descricdo de um fenémeno
(CORRAR et al., 2012).

No método estatistico da regressdo linear multipla, considerou-se como
variavel dependente a propensao ao endividamento, ja os significados do dinheiro e
as variaveis socioecondmicas e demograficas assumiram o papel de variaveis
independentes.

A analise de regressao € uma técnica utilizada para mensurar relagées lineares

entre duas ou mais variaveis. Gujarati e Porter (2011, p. 11) a definem como sendo,

O estudo da dependéncia de uma variavel, a variavel dependente, em relacéo
a uma ou mais variaveis, as variaveis explanatérias, visando estimar e/ou
prever o valor médio (da populacéo) da primeira em termos dos valores
conhecidos ou fixados (em amostragens repetidas) das segundas.

Na tabulacdo dos dados fez-se uso das variaveis dummies, cujo objetivo foi o
de possibilitar a utilizacdo das variaveis qualitativas como parte do modelo de

regressao.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Neste capitulo € apresentado o perfil dos estudantes, como: género, estado
civil, nUmero de dependentes, entre outras variaveis socio demograficas. Além disso,
serd apresentado o perfil dos entrevistados em relagdo a aspectos como renda
familiar, utilizacdo de cartdo de crédito, frequéncia com que faz uso do cheque
especial e a relagcdo com os gastos.

Quanto aos dados coletados em relacéo aos valores atribuidos ao dinheiro e a
propensédo ao endividamento, da qual se utilizou a escala do tipo likert para obtencao
das respostas, primeiramente é realizada uma analise descritiva, como média e desvio
padrdo e posteriormente sdo apresentados os resultados calculados a partir do
programa de estatistica SAS em relacdo ao coeficiente de correlacdo entre as
variaveis significado do dinheiro e a propensdo ao endividamento. Por fim, sera
apresentada a analise de regresséao linear multipla entre as varidveis propenséo ao
endividamento, significados do dinheiro e as variaveis socioeconbmicas e
demograficas.

Para a andlise dos resultados foram coletados 240 questiondrios, cuja
aplicacao se deu nas salas de aula da Universidade Federal de Santa Maria no Curso
de Ciéncias Contabeis. Dos 240 questionarios coletados, apenas 203 foram
considerados validos para compor a amostra, atingindo um valor superior ao minimo

da amostra 178.

4.1 ASPECTOS SOCIOECONOMICOS E DEMOGRAFICOS

Buscou-se primeiramente realizar uma analise descritiva das 17 questdes que
compde a parte inicial do questionario, onde sdo considerados aspectos relacionados
ao género, estado civil, numero de dependentes, morada, religido, raca e ocupacao,

apresentados na Tabela 1.



Tabela 1 — Perfil dos entrevistados segundo as variaveis socio demograficas

Variaveis Alternativas Frequéncia %
Feminino 106 52,2%
Género Masculino 97 47,8%
Total 203 100,0%
Casado(a) 30 14,8%
Solteiro(a) 171 84,2%
Estado Civil ViGvo(a) 0 0,0%
Separado(a) 2 1,0%
Total 203 100%
0 186 91,6%
1 9 4,4%
Numero de 2 6 3,0%
Dependentes 3 0,5%
4 0,5%
Total 203 100%
0 187 92,1%
1 10 4,9%
Namero de 2 5 2.5%
Filhos
4 1 0,5%
Total 203 100%
Propria 87 42,9%
Alugada 76 37,4%
Tipo de Financiada 11 5,4%
Morada
Outras 29 14,3%
Total 203 100%
Sem religido 37 18,2%
Catdlica 118 58,1%
Evangélicas 24 11,8%
_ Religides Orientais 1 0,5%
e Espirita 18 8,9%
Umbanda e Candomblé 2 1,0%
Outras 3 1,5%
Total 203 100%
Totalmente seguidor 11 5,4%
Segue a maioria dos 48 23,6%
principios
Principios Segue metade dos principios 8 3,9%
Religiosos Segue alguns principios 100 49,3%
N&o segue nenhum 36 17,7%
Total 203 100%
Branca 173 85,2%
RETEE Negra 9 4,4%
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Amarela ou Oriental 0 0,0%
Indigena 0 0,0%
Parda 19 9,4%
Outras 2 1,0%

Total 203 100%
Auténomo 8 3,9%
Aposentado 0 0,0%
Funcionario Publico 23 11,3%
Ocupagao Empregado Assalariado 70 34,5%
N&o trabalha 58 28,6%
Outras 44 21,7%

Total 203 100%

Fonte: Elaborada pela autora com dados da pesquisa.

Conforme os dados apresentados na Tabela 1, verifica-se que a amostra &
composta por 52,2% participantes do sexo feminino e 47,4% do sexo masculino. Com
relacdo a faixa etaria, a média de idade dos participantes foi de 23 anos, sendo a
mediana 22 anos, com desvio padrdo de 5,74. No que diz respeito ao estado civil,
percebe-se que a maioria dos respondentes sdo solteiros 85,2%, seguidos de casados
14,8% e os separados sao uma minoria de 1% da amostra.

Ainda, aproximadamente 92% dos participantes declararam nao possuir filhos
ou dependentes. Apenas 8,4% possuem dependentes. E 7,9% possuem filhos. A
maioria dos respondentes sao da religido catdlica, correspondendo este percentual a
58,1% dos entrevistados. Ademais, 49,3% dos alunos pesquisados sdo seguidores de
alguns principios religiosos.

Quanto ao tipo de morada, 42,9% declararam residir em morada propria, 37,4%
em morada alugada, 14,3 % em algum tipo de morada que ndo haja desembolso,
como as cedidas ou casa do estudante, e apenas 5,4% em morada financiada. Entre
as ocupacoes, 34,5 % correspondem aos empregados assalariados, 28,6% aos que
nao trabalham, 21,7% exercem outras ocupacdes, que se referem aos estudantes
estagiarios ou bolsistas, 11,3% aos funcionarios publicos e 3,9% aos profissionais
autdbnomos.

Quanto as variaveis socioecondémicas, buscou-se caracteristicas como a renda
familiar, utilizacéo do cartdo de crédito, frequéncia com que depende do crédito e a
relacdo dos gastos. Para realizar a andlise, apresentam-se as frequéncias das

variaveis obtidas pelos académicos na Tabela 2.
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Tabela 2 — Perfil dos entrevistados conforme as variaveis socioecondémicas

Variaveis Alternativas Frequéncia %
Até um salario minimo 21 10,34%
De 1 a 2 salarios minimo 30 14,78%
De 2 a 3 salarios minimo 46 22,66%
Renda De 3 a 5 salarios minimo 52 25,62%
Familiar De 5 a 10 salarios minimo 41 20,20%
De 10 a 20 salarios minimo 11 5,42%
Mais de 20 salérios minimo 2 0,99%
Total 203 100,00%
Possui 80 39,41%
Cartao de N&o possui 123 60,59%
crédito
Total 203 100,00%
. Todo o tempo 10 4,93%
col:rzeglhjgggill?;a As vezes 28 13,79%
o crédito Raramente 51 25,12%
(cheque Nunca 114 56,16%
especial) Total 203 100,00%
Mais do que ganha 22 10,84%
Igual ao que ganha 56 27,59%
Gastos Menos do que ganha 125 61,58%
Total 203 100,00%

Fonte: Elabora pela autora com dados da pesquisa.

Os dados da Tabela 2 mostram que em relacdo a renda mensal familiar,
25,63% dos entrevistados responderam possuir uma renda de 3 a 5 salarios minimos,
22,66% de 2 a 3 salarios minimos, 20,20% de 5 a 10 salarios minimos, 14,78% de 1
a 2 saléarios minimos, 10,34% até um salario minimo, 5,42% de 10 a 20 salarios
minimo e 0,99% responderam possuir mais que 20 salarios minimos.

Quanto a possuir cartdo de crédito, 60,59% declararam n&o possuir. Quando
guestionado sobre a frequéncia com que depende da utilizacdo do crédito, 56,16%
declararam nunca fazer uso, 25,12% raramente utilizam, 13,79% as vezes e 4,93%
sempre fazem uso.

Por fim, em relagéo aos gastos, 89,16% responderam gastar menos ou igual

ao que ganham e 10,84% assumiram gastar mais do que ganham.
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4.2 PROPENSAO AO ENDIVIDAMENTO (PE)

A partir da Tabela 3 pode-se realizar uma analise descritiva das variaveis que
compdem o fator propensdo ao endividamento. Cabe ressaltar que as questdes
PE_O1, PE_O2, PE_0O3, PE_0O6, PE_0O8 e PE_12 foram invertidas, ou seja, quando
os alunos assinalavam 5 na escala likert, concordo muito, esses valores eram
convertidos a 1, correspondendo a uma menor propensao ao endividamento e assim

respectivamente, até o 1 tornar-se 5 representando uma alta propensao.

Tabela 3 — Variadveis que compdem a escala de propensao ao endividamento

Variaveis Média | Mediana Moda Desvio Padréo
PE_01 - Nao é certo gastar mais do que 1,22 1 1 0,63
ganho
PE_02 - E melhor primeiro juntar dinheiro e s6 2,00 2 2 0,96
depois gastar
PE_03 - Eu sei exatamente quanto devo em 1,38 1 1 0,76
lojas, cartdo de crédito ou banco
PE_04 - Acho normal as pessoas ficarem 2,01 2 1 1,11
endividadas para pagar suas coisas
PE_05 - Prefiro comprar parcelado do que 2,50 2 1 1,32
esperar ter dinheiro para comprar a vista
PE_06 - E importante saber controlar os 1,17 1 1 0,48
gastos da minha casa
PE_07 - Prefiro pagar parcelado mesmo que 1,85 2 1 1,08
no total seja mais caro
PE_08 - As pessoas ficariam desapontadas 3,22 3 3 1,16
comigo se soubessem que tenho divida
PE_09 - Nao tem problema ter divida se eu 3,33 4 4 1,24
sei que posso pagar
PE_10 - Os servigos financeiros sdo 2,30 2 2 11
complicados e confusos para mim
PE_11 - Comprar com cartéo de crédito e 2,99 3 3 1,13
pagar a fatura mensalmente € uma forma
inteligente de gerir seu dinheiro
PE_12 - Sou organizado(a) quando se trata 2,03 2 2 1
de gerir o dinheiro no dia-a-dia

Fonte: Elaborada pela autora conforme dados da pesquisa.

Realizando uma andlise das variaveis que compdem a propensao ao
endividamento, constatou-se que a menor média (1,17) foi encontrada na variavel
PE_06 (E importante saber controlar os gastos da minha casa), essa média
representa que os académicos possuem uma responsabilidade no que diz respeito ao

controle dos gastos domésticos.
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A segunda menor média (1,22) foi apresentada pela variavel PE_1 (Nao é certo
gastar mais do que ganho), demonstra que os académicos possuem um controle sob
seus gastos, essa resposta vai de encontro aos resultados obtidos na variavel que
guestionava se 0s entrevistados gastam menos, igual ou mais do que ganham, sendo
que 89,2% dos participantes responderam gastar menos ou igual ao que ganham. A
variavel PE_3 (Eu sei exatamente quanto devo em lojas, cartdo de crédito ou banco),
também foi uma das variaveis que apresentaram uma menor média (1,38). Por fim,
entre as variaveis que obtiveram meédias inferiores a 2, encontra-se a questao PE_7
(Prefiro pagar parcelado mesmo que no total seja mais caro), apresentou uma média
igual a 1,85, esses resultados refletem o consumo consciente dos alunos.

Os resultados apresentados na Tabela 3, referentes as variaveis que compdem
a propensao ao endividamento, sdo semelhantes aos encontrados nos trabalhos de
Avelar (2014), Flores (2012) e Vieira et al. (2014), onde a menor média encontrada
nos trés estudos foi a variavel PE_6 (E importante controlar os gastos da minha casa),
seguido das outras duas variaveis que também apresentaram as menores médias
neste estudo. Dessa forma, pode-se dizer que quanto aos aspectos referentes aos
gastos, os alunos possuem um bom controle, fazendo com que apresentem uma baixa
propenséo a se endividar.

Quanto a classificacdo em categorias, a partir da Férmula 2, observa-se no
Grafico 1 que a maioria dos participantes que compdem a amostra (68,97%) possuem
uma baixa propensao ao endividamento, enquanto que apenas uma minoria (0,99%)

encontram-se na categoria alta.
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Gréfico 1 - Categorias da propenséo ao endividamento

Categorias da Propenséao ao Endividamento

0,99%

® Baixa ® Média = Alta

Fonte: Elaborado pela autora conforme os dados da pesquisa.

4.3 SIGNIFICADO DO DINHEIRO (SD)

Para identificar os significados atribuidos ao dinheiro pelos académicos (o
prazer, o poder, o conflito, o desapego, o sofrimento, 0 progresso, o desenvolvimento,
a cultura, a estabilidade) e o investimento, os mesmos foram classificados em
categorias, utilizando-se da Férmula 2 apresentada na metodologia.

Cabe reapresentar os percentuais referentes a cada categoria, sendo eles:
baixo (0 a 33,33%), médio (33,34% a 66,67%) e alto (66,68% a 100%). Sendo ainda
apresentadas as médias gerais, as medianas e o0 desvio padrdo. As informacdes

referentes aos significados do dinheiro encontram-se nas Tabelas 4 e 5.



Tabela 4 — Classificacdo dos fatores conforme as médias categéricas
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FATORES BAIXA MEDIA ALTA TOTAL
FREQ. % FREQ. % FREQ. %
SD_PRAZER 9 4,43% 65 32,02% 129 63,55% 203
SD_PODER 81 39,90% 94 46,31% 28 13,79% 203
SD_CON 18 8,87% 84 41,38% 101 49,75% 203
SD_DESA 10 4,93% 74 36,45% 119 58,62% 203
SD_SOFRI 89 43,84% 83 40,89% 31 15,27% 203
SD_PRO 4 1,97% 57 28,08% 142 69,95% 203
SD_DESI 21 10,34% 106 52,22% 76 37,44% 203
SD_CUL 25 12,32% 131 64,53% 47 23,15% 203
SD_EST 1 0,49% 35 17,24% 167 82,27% 203
INV 14 6,90% 152 74,88% 37 18,23% 203

Fonte: Elaborada pela autora conforme dados da pesquisa.

Em relacéo a classificacdo dos académicos nas categorias apresentadas aos
significados atribuidos ao dinheiro, o fator que maior frequéncia apresentou na
categoria alta, foi a estabilidade, uma vez que 82,27% dos académicos concordam
gue o dinheiro proporciona uma estabilidade financeira. Além disso, a média geral
desta variavel foi de 4,17, ressalta-se ainda que entre as 5 questdes que compdem
esta variavel, duas apresentaram uma mediana igual a 5, sendo elas: ficarei
completamente realizado quando atingir a situagdo que determinei para mim; quero
deixar minha familia amparada financeiramente quando eu morrer. Estas respostas
nos mostram que a estabilidade possui um grande significado na vida das pessoas,
uma vez que gera um impacto positivo.

O progresso foi 0 segundo a apresentar um maior percentual na categoria alta,
sendo que 69,95% dos académicos acreditam que a partir dele se consegue resolver
problemas sociais e consequentemente construir um mundo melhor. Nao muito
distantes das variaveis expostas, encontra-se 0 prazer, que € visto por 63,55% da
amostra como sendo uma fonte de prazer, felicidade, bem-estar e harmonizador das
relagcdes interpessoais.

Em contrapartida cabe apresentar o Unico fator cuja maior frequéncia encontra-

se na categoria baixa, 43,84% dos participantes discordam que o dinheiro seja
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gerador de sofrimento e um pequeno percentual de 15,27% atribuem o dinheiro como

fonte de sofrimento, o restante da amostra mostrou-se indiferente ao fator.

Tabela 5 — Estatistica descritiva das dimensées que compBem a escala de
significados do dinheiro (ESD) moda e frequéncia da moda

Fatores Média Mediana Moda Desvio Padréo
Prazer 3,85 4,00 4,00 1,06
Poder 2,56 2,00 3,00 1,31
Conflito 3,54 4,00 4,00 1,15
Desapego 3,67 4,00 3,75 1,09
Sofrimento 2,59 2,00 2,67 1,19
Progresso 3,83 4,00 4,00 0,93
Desigualdade 3,38 4,00 3,80 1,23
Cultura 3,18 3,00 3,00 1,20
Estabilidade 4,17 4,00 4,00 0,96
Investimento 3,17 3,00 3,00 1,14

Fonte: Elaborada pela autora conforme dados da pesquisa.

Quanto a andlise descritiva das variaveis que compdem a ESD, o poder
apresentou a segunda menor média, correspondendo a 2,56 e uma mediana igual a
2. 1sso nos mostra que a maioria dos académicos discorda/discorda totalmente que o
dinheiro seja um meio de poder na sociedade. Comparando os resultados
encontrados com o estudo de Vieira et al. (2014), a estabilidade também apresentou
a maior média, confirmando que os participantes atribuem o dinheiro ao significado de
estabilidade. Em relagcdo a menor média apresentada no estudo, o resultado condiz
ao encontrado por Avelar (2014), onde o poder também corresponde ao fator com

menor média encontrada.

4.4 CORRELACOES ENTRE AS VARIAVEIS

Neste topico sdo apresentadas as correlacdes das variaveis propensdo ao
endividamento com os significados do dinheiro e a correlagao entre os significados do
dinheiro. Para um melhor entendimento, encontram-se destacadas as correla¢des que
se mostraram significativas a 10%, estas informacfes podem ser observadas no
Quadro 2.



Quadro 2 — Matriz de correlagcéo da propenséo ao endividamento e dos significados do dinheiro
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PE SD PRA | SD_ POD | SD CON | SD DES | SD_SOFR | SD_PRO | SD DESI | SD CUL | SD EST
SD_PRA 0,051982

SD_POD 0,091808 | 0,236275*

SD_CON 0,105119 | 0,066222 | 0,301199*

SD_DES -0,018700 | -0,183590* | -0,152868* | 0,202579*

SD_SOFR 0,247166* | -0,011995 | 0,133556* | 0,397204* | 0,269911*

SD_PRO -0,014529 | 0,350822* | 0,113036 | 0,013904 | -0,077110 | -0,041871

SD_DESI 0,085079 | 0,039621 | 0,397422* | 0,349346* | 0,013195 | 0,239848* | 0,028809

SD_CUL -0,108914 | -0,107287 | -0,131381* | -0,026966 | 0,206349* | -0,067252 | -0,035197 | 0,000582

SD_EST -0,021102 | 0,198302* | -0,005059 | 0,069677 | 0,143595* | 0,045362 | 0,220537* | 0,161926* | 0,086761

INV -0,083810 | 0,090275 | -0,010900 | 0,027384 | -0,020515 | 0,002632 | 0,028360 | -0,048737 | 0,080400 | 0,035730

Coeficiente de Spearman, testes nao parameétricos
*Correlacéo significativa com p<0,10

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados da pesquisa.
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Analisando o Quadro 2, constata-se que o Unico fator a apresentar uma
correlacdo significativa em relacdo a propensao ao endividamento é o sofrimento,
sendo esta uma correlacao positiva.

O sofrimento esta relacionado a emocdes negativas, como um gerador de
desequilibrios emocionais do ser humano. Muitos o enxergam como algo complicado,
causador de frustagbes. As informacdes referentes a este fator serdo apresentadas
na analise de regressao multipla, sendo ela o teste definitivo para esta analise.

Cabe entdo apresentar neste topico algumas das correlacdes entre 0s
significados do dinheiro que se mostraram significadas. Para um melhor entendimento
sao reapresentados os fatores que compdem cada dimenséo do dinheiro, sendo que
a dimensao positiva € composta pelo progresso, cultura, poder, estabilidade e prazer.
Ja entre os fatores que compdem a dimensao negativa encontram-se a desigualdade,
0 poder, o desapego, o conflito e o sofrimento. O poder encontra-se em ambas as
dimensoes.

Teoricamente, a partir da correlagcdo espera-se que os fatores variem na
mesma direcao, ou seja, se houver uma correlacao significativa entre dos fatores que
compdem a dimensao negativa, a correlacdo deve se mostrar positiva, ja caso haja
uma correlagéo significativa entre fatores de diferentes dimensdes, espera-se que
esse resultado seja negativo.

O prazer apresentou uma correlacdo significativa positiva com o poder, o
progresso e a estabilidade, em relacdo ao desapego a relacdo demonstrou-se
negativa. O poder por pertencer as duas dimensdes, mostrou-se significativo
positivamente em relacdo ao prazer, o conflito, o sofrimento e a desigualdade, e
negativamente em relacao ao desapego. Quando analisado o fator conflito, constatou-
se que houveram relacdes positivas quanto ao poder, desapego, sofrimento e
desigualdade, ele demonstrou-se significativo em relacdo a todos os fatores que
compdem a sua dimensao. Por fim, o progresso foi o ultimo fator a apresentar relacdes
positivas entre os fatores que fazem parte da sua dimensédo, correlacionando-se
significativamente com o prazer e a estabilidade.

Entre os fatores que apresentaram resultados divergentes aos esperados a
partir da teoria, encontra-se o desapego que apresentou relacdo significativa positiva
com o conflito e o sofrimento, ja em relacdo ao prazer e ao poder a relacado encontrada

foi negativa. Agora apresentando os resultados divergentes a teoria, encontra-se a
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relacao positiva entre o desapego e os fatores cultura e estabilidade, hipoteticamente
a relacdo deveria ser negativa.

Outro fator a ser destacado é o sofrimento, uma vez que foi a Unica variavel
independente a mostra uma correlacdo significativa com a propensdo ao
endividamento, sendo que conforme a teoria, as dimensdes positivas interferem
positivamente na propensao ao endividamento e as negativas interferem
negativamente. O resultado encontrado diverge da teoria. O sofrimento apresentou
outras correlacdes significativas positivas, entre o poder, o conflito, o desapego e a
desigualdade.

O fator desigualdade apresentou correlagdes positivas com o poder, o conflito,
o sofrimento e a estabilidade, como mencionado a relacdo positiva entre a
desigualdade e a estabilidade diverge da teoria. Quanto a cultura, apresentou uma
correlacao significativa negativa com o poder e uma relacao positiva com o desapego,
também contrapondo a teoria. Por fim, o dltimo fator a serem apresentadas as
correlagdes significativas é a estabilidade, que apresentou relacdes positivas com o
prazer, o desapego, o progresso e a desigualdade, sendo que estes fatores fazem
parte de diferentes dimensdes, contrariando mais uma vez a teoria.

Dessa forma, os fatores desapego, sofrimento, desigualdade, cultura e
estabilidade no teste empirico ndo apresentaram as correlacdes significativas que se

esperava a partir da teoria.
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4.5 REGRESSAO LINEAR MULTIPLA ENTRE AS VARIAVEIS

Para responder os objetivos de analisar a relacéo existente entre a propensao
ao endividamento com os significados atribuidos ao dinheiro e a relagdo com as
variaveis socioecondmicas e demograficas, utilizou-se a analise de regressao linear
multipla, onde a variavel

dependente foi classificada como propensdo ao

endividamento e buscou verificar se ha uma relacdo com as variaveis
socioecondémicas e demograficas e as variaveis que compdem a escala de significado
do dinheiro. Os resultados apresentados pela regressao linear multipla encontram-se

na Tabela 6.

Tabela 6 — Regressao linear multipla da varidvel dependente propensdo ao
endividamento

b Std.Err. t(183) p-value
Constante 2,247291 | 0,364727 | 6,16156 | 0,000000
SD_PRA 0,031274 | 0,041883 | 0,74670 | 0,456203
SD_POD -0,009604 | 0,035389 | -0,27139 | 0,786394
SD_CON 0,001478 | 0,041644 | 0,03550 | 0,971722
SD_DES 0,002490 | 0,046943 | 0,05305 | 0,957748
SD_SOFR | 0,114225* | 0,039662 | 2,87998 | 0,004452
SD_PRO -0,035745 | 0,048893 | -0,73108 | 0,465667
SD_DESI 0,013179 | 0,045187 | 0,29166 | 0,770877
SD_CUL -0,033061 | 0,039012 | -0,84745 | 0,397852
SD_EST -0,007264 | 0,055384 | -0,13116 | 0,895791
INV -0,042923 | 0,053076 | -0,80871 | 0,419735
GEN -0,222786* | 0,063413 | -3,51324 | 0,000558
T_MRD 0,028720 | 0,059464 | 0,48299 | 0,629681
SEM 0,004383 | 0,010520 | 0,41666 | 0,677419
RELIG -0,081326 | 0,059857 | -1,35868 | 0,175920
OCUP -0,009148 | 0,021736 | -0,42089 | 0,674330
RENDA -0,028651 | 0,021101 | -1,35777 | 0,176208
CARTAO 0,052180 | 0,067026 | 0,77850 | 0,437278
F_CRED 0,063854* | 0,036223 | 1,76280 | 0,079603
GASTOS 0,190535* | 0,099842 | 1,90837 | 0,057909

Fonte: Elaborada pela autora conforme dados da pesquisa.

Os testes realizados para verificar a validade da analise de regressao foram, a

auto correlacdo dos residuos a partir do teste de Durbin-Watson, que apresentou um



49

valor estimado de 1,84, uma vez que valores proximos a 2 representam a auséncia
de auto correlagcédo. Dessa forma n&o houve problema quanto a auto correlagéo dos
residuos.

Em relacéo a distribuicdo normal dos dados, a partir do teste Lilliefors o p-valor
apresentou um valor maior que 0,20 e como mencionado na metodologia esperava-
se um p-valor superior a 0,5, isso confirma que a andlise de aderéncia se parece com
uma distribuicdo normal. Outros testes também realizados que confirmaram a
distribuicdo normal dos dados foram o Kolmogorov-Smirnov e o Shapiro-Wilk. Estas

informacdes sdo constatadas no Gréfico 2.

Grafico 2 - Analise de aderéncia a distribuicdo normal dos dados

Histogram: Residuals
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Fonte: Elaborado pela autora conforme dados da pesquisa.

A partir dos testes mencionados, conclui-se a validade para aplicacdo da
analise de regressao linear multipla com minimos quadrados ordinarios. O resultado
apresentou um R2 ajustado de 0,1293, isso significa que as variaveis independentes

explicam 12,93% da variancia a partir do teste F de 2,57.
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4.5.1 Propensdo ao endividamento conforme as variaveis socioeconémicas e

demograficas

A partir da analise de regresséo que consta na Tabela 6, verifica-se que existem
diferencas significativas entre a propensédo ao endividamento conforme o género, a
frequéncia com que utiliza cheque especial e a relagdo com 0s gastos.

Primeiramente analisando a variavel género, os homens mostraram-se mais
propensos ao endividamento, isso se alinha aos resultados apresentados nas
pesquisas de Flores (2012), Campara e Ceretta (2015) e Flores e Vieira (2016).
Considerando a andlise descritiva para um maior entendimento deste resultado, a
meédia apresentada pelos homens no fator propenséo ao endividamento foi de 2,26,
engquanto a das mulheres foi de 2,08. Estas médias sdo observadas no Grafico 3.

Dentre as 12 questdes que compdem este fator, a Unica variavel em que as
mulheres apresentaram uma média superior a encontrada pelos homens foi a PE_6
(E importante saber controlar os gastos da minha casa), onde o valor encontrado foi
de 1,21, superior em 0,07 ao sexo oposto, esta variacao € irrelevante, uma vez que
ambos 0s géneros apresentam uma baixa propensao a se endividar quando analisada

esta questéo isolada.

Grafico 3 - Propenséo ao endividamento atrelada ao género
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Fonte: Elaborado pela autora conforme dados da pesquisa.
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Quanto a frequéncia com que utiliza o cheque especial, as pessoas cujo
comportamento ocorre com maior frequéncia mostraram-se mais propensas ao
endividamento. A propensao ao endividamento ndo ocorreu de forma crescente junto
a utilizacdo do cheque especial, a média calculada para as pessoas as quais 0
comportamento ocorre o tempo todo foi igual a das que utilizam raramente, sendo
inferior a média das que as vezes fazem uso. Os dados podem ser observados no
Grafico 4. As pessoas que nunca apresentam este comportamento obtiveram uma
meédia de 2,07, as que utilizam raramente 2,26, as que as vezes fazem uso 2,34 e as

que a todo tempo recorrem a este meio apresentaram uma média igual a 2,26.

Gréfico 4 - Propensdo ao endividamento conforme a frequéncia com que utiliza
cheque especial
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Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados da pesquisa.

Outro ponto que cabe ser salientado, € em relacéo aos académicos que utilizam
o cheque especial o tempo todo, 40% deles assumiu ter gastos superiores a sua
renda, os que fazem uso raramente 14%, os que utilizam as vezes 8% e 0s que nunca
utilizam obtiveram um percentual de 9%.

Por fim, a Ultima varidvel socioeconémica a obter uma relacéo significativa com
a propenséo ao endividamento foi o gasto. Uma vez que as pessoas que possuem
gastos superiores a sua renda mostraram-se mais propensas a endividar-se do que
aguelas que gastam igual ou menos. A média da variavel propenséo ao endividamento

apresentada pelos académicos que possuem gastos superiores a renda foi de 2,41,
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enquanto a apresentada pelos que declararam ter gastos iguais ou inferiores a renda
foi de 2,14. Os dados podem ser observados no Gréfico 5.

Grafico 5 — Propensao ao endividamento conforme os gastos
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Fonte: Elaboro pela autora conforme os dados da pesquisa.

4.5.2 Propensao ao endividamento conforme as varidveis que compdem o

significado do dinheiro

Como esperado, o sofrimento seguiu sendo a Unica variavel a possuir uma
relacdo significativa com a propenséo ao endividamento, visto que havia apresentado
uma correlacdo positiva. Corroborando com o resultado encontrado na analise de
regressao (Tabela 6), onde foi apresentada uma relacéo positiva entre as variaveis, a
partir do cruzando das categorias propensao ao endividamento com as categorias do
sofrimento, constatou-se que os individuos que apresentam uma maior propensao ao
endividamento atribuem o significado do dinheiro ao sofrimento, estas informacgdes
sdo observadas no Gréfico 6.

Na categoria baixo sofrimento, que se refere as pessoas que discordam que o
dinheiro esteja atrelo ao sofrimento, 77,53% dos académicos apresentam uma baixa
propensédo ao endividamento. Seguindo a analise para a categoria médio sofrimento,

€ notorio que had uma transicdo dos percentuais quando comparados a de baixo
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sofrimento, onde 65,06% possuem uma baixa propensao ao endividamento e 34,94%
possuem uma média propensdo ao endividamento. Por fim, as pessoas das quais
concordam que o significado do dinheiro esteja atribuido ao sofrimento, apresentam
uma maior propensao ao endividamento, onde 6,45% encontram-se na categoria alta
propensdo ao endividamento, 38,71% na média propensdo ao endividamento e
54,84% na baixa propenséo ao endividamento. Dessa forma, conclui-se que quanto
maior o sofrimento atribuido ao dinheiro, maior serd a propensao ao endividamento

do individuo.

Grafico 6 — Cruzamento entre as categorias da propensao ao endividamento e as do
sofrimento
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Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados da pesquisa.

Dentre os estudos que avaliaram a relacdo existente entre a propensao ao
endividamento com os significados do dinheiro, nenhum apresentou relagao
significativa da propensdo ao endividamento com o sofrimento. Os resultados
encontrados por Vieira et al. (2014) foram a relacdo da cultura, da preocupacao e do
desapego com a propensdo ao endividamento, ja no estudo de Avelar (2014) foi
evidenciado auséncia de correlagdo entre a propensdo ao endividamento com o0s
significados do dinheiro.

De forma a sintetizar a analise do estudo, foi elaborado o Quadro 3,

comparando os resultados esperados para o estudo com 0s encontrados a partir da
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aplicacdo da andlise de regressdo. Os resultados significativos encontrados
divergentes aos esperados foram em relagdo ao género e ao sofrimento, onde se
supds que as mulheres apresentavam uma maior propensdo ao endividamento e o
sofrimento de acordo com a teoria caso houvesse uma correlacéo significativa essa
se mostraria negativa a propensao ao endividamento. J& em relacéo a frequéncia com
0 que utiliza cheque especial e a relacdo com os gastos, os resultados encontrados

foram condizentes aos esperados. Estas informacfes constam no Quadro 3.

Quadro 3 - Comparativos entre os resultados esperados para a pesquisa com 0S

encontrados a partir da analise de regressao

Expectativa na

: = propensao ao Resultados
Fatores Dimensoes T
endividamento a encontrados
partir da teoria
% Feminino Positiva Negativa
Género . = ==
Masculino Negativa Positiva
Iniciais Positiva Resultados ndo
Semestre cursado —— . S :
Finais Negativa significativos
Com desembolso Positiva Resultados nao
Morada i . .
Sem desembolso Negativa significativos
Maior estabilidade Positiva Resultados nao
Trabalho = : S :
Menor estabilidade Negativa significativos
. Maior renda Positiva Resultados nao
Renda Familiar : o )
Menor renda Negativa significativos
Malotes quca Positiva Positiva
renda
Gastos
Menores que a : .
Negativa Negativa
renda
o Outras religides Positiva Resultados nao
Religides — = e 2
Catdlica Negativa significativos
Possuir Positiva 5
Cartao de crédito b _ ’ Flroiizels i
N3o possuir Negativa significativos
tiliza ST InaIon Positiva Positiva
% frequéncia
Cheque especial oo
Utiliza com menor . :
S Negativa Negativa
frequéncia
Desigualdade Negativa
Progresso Positiva
Cultura Positiva Resultados ndo
Poder Positiva significativos
Valores do dinheiro Desapego Negativa
Conflito Negativa
Sofrimento Negativa Positiva
Estabilidade Positiva Resultados ndo
Prazer Positiva significativos

Fonte: Elaborado pela autora conforme dados da pesquisa.
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Em face do exposto, com a apresentacdo dos resultados da pesquisa e a
andlise dos fatores que influenciam os individuos ao endividamento, passa-se as

consideracdes finais do presente estudo.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo buscou analisar a existéncia da relacdo entre os fatores do
significado do dinheiro e as variaveis socioecondmicas e demograficas com a
propensdo ao endividamento dos estudantes do Curso de Ciéncias Contébeis da
Universidade Federal de Santa Maria. Para que o objetivo fosse alcancado foram
aplicados 230 questionarios junto aos académicos, no més de setembro de 2017, nas
salas de aula. O questionario foi elabora por Avelar (2014) com base nos estudos de
Moreira (2002), Moura (2005) e Flores (2012).

Analisando o fator propensédo ao endividamento a partir da categorizacdo das
frequéncias, (68,97%) dos académicos apresentam uma baixa propensdo ao
endividamento, (30,05%) uma meédia propenséo e (0,99%) uma alta propensédo ao
endividamento. A questdo que apresentou uma menor média, ou seja, cujo
comportamento apresenta uma consciéncia de consumo e controle foi no que diz
respeito sobre a importancia de saber controlar os gastos domésticos, apresentando
uma meédia igual a (1,17) e uma mediana igual um, conclui-se que mais da metade
dos entrevistados concordam totalmente que sejam necessarias as medidas em casa.
A segunda menor média (1,22) corresponde a nao é certo gastar mais do que ganho,
esses resultados vao de encontro aos expostos em relagéo aos gastos, onde (89,16%)
declaram possuir gastos menores ou iguais a renda. A terceira variavel a apresentar
médias baixas foi quanto a saber exatamente o que deve em lojas, cartdo de crédito
ou banco, onde a mediana corresponde a 1.

Para que os objetivos do estudo fossem atingidos, ou seja, a relacao entre a
propensdo ao endividamento com os significados do dinheiro e a relacdo com as
variaveis socioeconémicas e demograficas, foram utilizados testes estatisticos para
andlise dos dados, sendo eles: a correlagdo de Spearman e a regressao linear multipla
com minimos quadrados ordinarios. A correlacao foi utilizada para verificar se havia
relacdo entre a propensado ao endividamento e os significados atribuidos ao dinheiro,
a partir da aplicacdo do teste, o sofrimento foi o Unico fator a apresentar uma
correlacao significativa a 10%, sendo ela uma correlagao positiva.

Quanto ao teste da regressdo linear multipla com minimos quadrados
ordinarios, o mesmo foi utilizado para verificar a relagdo entre as variaveis
socioeconbmicas e demograficas e os significados do dinheiro com a propenséo ao

endividamento. As variaveis socioecondmicas e demograficas que se demonstraram
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significativas a partir do teste de regressao foram: o género, a frequéncia com que
utiliza cheque especial e a relagdo com os gastos.

Em relacdo ao género, os homens mostraram-se mais propensos ao
endividamento, uma vez que a partir da analise descritiva das variaveis, eles
apresentaram uma média igual a (2,26), sendo superior (0,18) a das mulheres. Estes
resultados estao alinhados aos apresentados por Flores (2012). Quanto a frequéncia
com que utiliza cheque especial, as pessoas cujo comportamento ocorre com maior
frequéncia mostraram-se mais propensas ao endividamento, ou seja, aqueles que
nunca recorrem a este meio apresentam uma propensao ao endividamento inferior a
agueles que recorrem com alguma frequéncia. Por fim, em relacdo aos gastos, as
pessoas que possuem gastos superiores a sua renda mostraram-se mais propensas
a endividar-se do que aquelas que gastam menos ou igual ao que ganham.

Quanto a analise de regressdo conforme os significados do dinheiro com a
propensdo ao endividamento, como esperado, o sofrimento seguiu sendo a Unica
variavel a apresentar uma relacdo significativa, visto que a correlacédo entre eles se
mostrou positiva. Entre as categorias que classificam os académicos como baixa
propensédo ao endividamento, média propensao e alta propenséao fez-se uma conexao
com as mesmas categorias em relacdo ao sofrimento. Na categoria baixo sofrimento
gue se refere as pessoas que discordam gue o dinheiro esteja atrelado ao sofrimento,
(77,53%) encontram-se em uma baixa propensao ao endividamento e (22,47%) uma
meédia propensdo. Ja em relacdo a categoria alto sofrimento, que corresponde as
pessoas que concordam que o dinheiro seja um gerador de sofrimento, (54,84%)
possuem uma baixa propensao, (38,71%) uma média propenséo e (6,45%) encontra-
se em uma alta propensao ao endividamento. Dessa forma, conclui-se que quanto
maior o significado do dinheiro atribuido ao sofrimento, maior serd a propenséo ao
endividamento, uma vez que segundo Moreira e Tamayo (1999) esses individuos
enxergam o dinheiro como algo complicado de lidar, que os deixa deprimido e muitas
vezes provoca frustracbes. A regressao linear multipla atingiu um percentual de
explicagédo de (12,93%) da variavel depende, ou seja, o fator sofrimento, as variaveis
género, frequéncia com que utiliza o crédito especial e os gastos, conseguem explicar
(12,93%) da variancia da propenséo ao endividamento.

Sendo assim, sugere-se que ocorram pesquisas que busquem identificar os
demais fatores determinantes a propensdo ao endividamento, uma vez que 0S

apresentados na pesquisa conseguiram responder parte da variancia. Outra sugestao
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€ que o presente estudo seja aplicado em outros cursos, direcionado a diferentes
areas, como a area da saude e a das exatas, tornando-se possivel realizar

comparativos entre os estudantes.
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UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA MARIA
CENTRO DE CIENCIAS SOCIAIS E HUMANAS
CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS

Instrumento de coleta de dados
Trabalho de concluséo de curso
Aluna: Verbnica Salines Maffini
Orientador: Robson Machado da Rosa

Instrucdes: Responda o questionario abaixo conforme suas convic¢oes. Leia
com atencdo cada pergunta e assinale a alternativa desejada com um X. Nao é
necessario nenhum tipo de identificacdo, a anélise dos dados obtidos nesta pesquisa
nao apontara caracteristicas individuais de nenhum respondente especifico.

1. ldade: ___ anos
2. Género: 2.1 () Feminino 2.2. () Masculino

3. Estado Civil: 3.1. () Casado(a) 3.2.() Solteiro(a) 3.3. () Vitvo(a)
3.4. () Separado(a)

4. Possui Dependentes? 4.1 () Nao 4.2. () Sim. Quantos?
5. Possui filhos? 5.1. () Nao 5.2. () Sim. Quantos?
6. Sua Morada é:

6.1. () Propria 6.2. () Alugada 6.3. () Financiada
6.4. () Outra. Qual?

7. Qual é o seu grau de escolaridade?

7.1. () Ensino superior incompleto. Qual semestre esta cursando?

7.2. () Ensino superior completo 7.3. () Especializacao completa
7.4. () Mestrado completo 7.5. () Doutorado completo

8. Qual é a suareligido?

8.1. () Sem religiao 8.2. () Catdlica 8.3. () Evangélicas.Qual?

8.4. () Religides Orientais 8.5. () Espirita 8.6. () Umbanda e Candomblé
8.7. () Outras. Qual?

9. Com relacéo aos principios religiosos, vocé é?

9.1. () Totalmente seguidor 9.4. () Segue alguns principios
9.2. () Segue a maioria dos principios 9.5. () N&o segue nenhum

9.3. () Segue metade dos principios

10. Com relacéo araca, vocé se considera?
10.1. () Branca 10.2. () Negra 10.3. () Amarela ou Oriental
10.4. () Indigena 10.5. () Parda 10.6. () Outra. Qual?
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11. Qual é a sua ocupacgéao?

11.1. () Autdbnomo(a) 11.2. () Aposentado(a)

11.3. () Funcionario Publico (a) 11.4. () Empregado(a) Assalariado
11.5. () Nao trabalha 11.6. () Outra. Qual?

12. Assinale sua faixa de renda mensal familiar (pode ser aproximada):
12.1. () Até 1 salario minimo 12.2. () Mais de 1 a 2 salarios
12.3. () Mais de 2 a 3 salérios 12.4. () Mais de 3 a 5 salérios
12.5. () Mais de 5 a 10 salarios 12.6. () Mais de 10 a 20 saléarios

12.7. () Mais de 20 salérios
13. Vocé utiliza cartdo de crédito? 13.1. () Nao 13.2.() Sim. Quantos?

14. Qual o percentual de suarenda geralmente gasto com o pagamento do(s)
cartao(fes) de crédito? %.

15. Com que frequéncia depende do crédito (ex: cheque especial) para pagar
0s gastos da vida cotidiana:

15.1. () Todo o tempo 15.2. () As vezes 15.3. () Raramente

15.4. () Nunca

16. Com relacao aos seus gastos? Vocé diria que:
16.1. () Gasto mais do que ganho 16.2. () Gasto igual ao que ganho
16.3. () Gasto menos do que ganho

17. Qual das seguintes afirmacdes melhor descreve o quado bem vocé (e seu
parceiro, se for o caso) esta (4o) acompanhando atualmente as suas contas e
compromissos de crédito:

17.1. () Eu estou / nés estamos/ pagando todas as contas e compromissos, sem
quaisquer dificuldades.

17.2. () Eu estou/ nés estamos/ pagando todas as contas e compromissos, com
algumas dificuldades.

17.3. () Eu estou/ nés estamos/ pagando todas as contas e compromissos, com
muitas dificuldades.

17.4. () Eu estou/ n6s estamos/ deixando em atraso algumas contas ou compromissos
de crédito.

17.5. () Eu estou / n6s estamos/ com seérios problemas financeiros, atrasando contas
e compromissos de crédito.

17.6. () N&o possuo/ nao possuimos/ contas ou compromissos de crédito.

17.7. () Nao sei.
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a escala abaixo:

DISCORDO CONCORD
MUITO INDIFERENTE MUITO

polcNc NG

DISCORDO CONCORDO

Marque um “x” no seu comportamento e modo de pensar de acordo com

18. N&o é certo gastar mais do que ganho

19. E melhor primeiro juntar dinheiro e sé depois gastar

20. Eu sei exatamente quanto devo em lojas, cartdo de crédito
ou banco

21. Acho normal as pessoas ficarem endividadas para pagar
suas coisas

22. Prefiro comprar parcelado do que esperar ter dinheiro para
comprar a vista

23. E importante saber controlar os gastos da minha casa

24. Prefiro pagar parcelado mesmo que no total seja mais caro

25. As pessoas ficariam desapontadas comigo se soubessem
gue tenho divida

26. Nao tem problema ter divida se eu sei que posso pagar

27. Os servicos financeiros sdo complicados e confusos para
mim

28. Comprar com cartdo de crédito e pagar a fatura
mensalmente € uma forma inteligente de gerir seu dinheiro

29. Sou organizado(a) quando se trata de gerir o dinheiro no
dia-a-dia

30. Dinheiro ajuda a ser feliz

31. Dinheiro significa prazer

32. Dinheiro atrai felicidade

33. Dinheiro ajuda a ter harmonia familiar

34. O dinheiro ajuda a tornar as relagdes amorosas mais
agradaveis

35. Quem tem dinheiro tem autoridade sobre os outros

36. Quem é rico impde sua personalidade

37. Quem tem dinheiro € o centro das atencdes

38. Quem tem dinheiro € o primeiro a ser atendido em todos
os lugares

39. As pessoas submetem-se a quem tem dinheiro

40. Dinheiro gera desconfianca entre pessoas

41. Dinheiro provoca traicoes

42. Dinheiro causa assassinatos

43. Dinheiro provoca neuroses

44. Dinheiro provoca desavencgas com parentes

45. Ajudar quem precisa é melhor que guardar dinheiro
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46. As pessoas deveriam dar menos importancia a bens
materiais

47. Os pais devem ensinar os filhos a serem generosos

48. Recompensas espirituais S0 mais importantes que
dinheiro

49. Dinheiro € uma coisa complicada para mim

50. Dinheiro provoca frustragdes

escala abaixo:

DISCORDO CONCORD
MUITO INDIFERENTE MUITO

O O O O

DISCORDO CONCORDO

Marque um “x” no seu comportamento e modo de pensar de acordo com a

51. Pensar em dinheiro me deixa deprimido

52. Dinheiro gera progresso

53. Dinheiro resolve problemas sociais

54. O dinheiro constréi um mundo melhor

55. Quem tem dinheiro é valorizado socialmente

56. Pessoas pobres sao impedidas de ir a lugares
frequentados por gente rica

57. Pessoas negras e pobres séo vistas como perigosas

58. Dinheiro lembra contrastes sociais

59. Criancas ricas sao ensinadas a evitar contato com
criancas pobres

60. Com dinheiro eu investiria em pesquisas cientificas

61. Eu investiria dinheiro em eventos culturais

62. Com dinheiro eu patrocinaria o desenvolvimento das artes

63. Eu investiria dinheiro em inovacdes tecnoldgicas

64. Quem tem dinheiro deve emprega-lo no desenvolvimento
do pais

65. Ficarei completamente realizado quando atingir a situacéo
gue determinei para mim

66. Quero deixar minha familia amparada financeiramente
qguando eu morrer

67. Acho importante fazer convénios de saude

68. Acho importante ter seguro de vida

69. Tenho medo de gastar mais do que posso

70. Um dos meus principais objetivos de investimento é obter
um alto retorno a longo prazo que ira permitir que meu capital
cresga mais rapido que a taxa de inflacéo

71. Eu gostaria de um investimento que me proporcionasse
uma oportunidade de adiar, em alguns anos, o pagamento de
imposto de renda sobre ganhos de capital
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72. Eu ndo faco questao de um alto nivel de retorno no curto
prazo para 0S meus investimentos

73. Eu toleraria variacdes bruscas no retorno dos meus
investimentos para obter um retorno potencialmente mais alto
do que normalmente seria esperado de investimentos mais
estaveis

74. Eu arriscaria uma perda no retorno de curto prazo por uma
possibilidade de uma taxa de retorno mais alta no futuro




