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RESUMO

O objetivo deste estudo ¢ verificar qual o impacto do investimento direto externo nas
exportagdes em economias latino-americanas e Asidticas, entre 1970 a 2017. Foram
analisados seis paises: Brasil, Chile, China, Coreia do Sul, fndia e México. A metodologia
econométrica aplicada consiste em um modelo de regressdo multipla. As estimagdes
econométricas foram desenvolvidas com o uso do pacote econométrico Gretl, pelo método
dos minimos quadrados. O resultado das estimagdes pode ser assim sumarizado: o modelo
estimado para o Brasil indica que 51,04% das variagdes das exportagdes (%PIB) sdo
explicadas pelas varidveis independentes. No caso do Chile, 47,75% das variagdes das
exportagdes (%PIB) sdo explicadas pelas varidveis explicativas. A regressdo da china indica
que 52,60% das variagdes das exportagdes (%PIB) sdo explicadas pelas varidveis
independentes. No caso da Coreia do Sul, a regressdo indica que 78,39% das variagdes das
exportagdes (%PIB) sdo explicadas pelas varidveis incluidas no modelo como explicativas. E,
por fim, a regressdo do México indica que 80,90% das variagdes das exportagoes (%PIB) sdo
explicadas pelas variaveis independentes.

Palavras-chave: Exportagdes, Investimento Direto Externo, Asia, América Latina.
ABSTRACT

The goal of this work is to verify the impact of foreign direct investment on exports in Latin
American and Asian economies by 1970 to 2017. Six countries were analyzed: Brazil, Chile,
China, South Korea, India and Mexico. The applied econometric methodology consists of a
multiple regression model. The econometric estimates were developed using the Gretl
econometric package, using the least squares method. The result of the estimations can be
summarized as follows: the model estimated for Brazil indicates that 37,69% of the exports
variations (% GDP) are explained by the independent variables. In the case of Chile, 36,56%
of the changes in exports (% GDP) are explained by explanatory variables. China’s regression
indicates that 41,66% of the exports variations (% GDP) are explained by independent
variables. In the case of South Korea, the regression indicates that 69,13% of the exports
variations (% GDP) are explained by the variables included in the model as explanatory.
Finally, Mexico’s regression indicates that 76,50% of the exports variations (% GDP) are
explained by the independent variables.

Key-words: Exports, Foreign Direct Investment, Asia, Latin America.
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1 INTRODUCAO

A pesquisa realizada tem o intuito de investigar empiricamente a influéncia e as
diferencas do investimento externo no crescimento das exportacdes das economias latino-
americanas ¢ asiaticas. Para realizar esta andlise buscou-se compreender alguns principios
basicos como a relacdo tedrica existente entre os investimentos € o crescimento das
exportagdes, além de analisar quais as diferencas presentes entre os investimentos externos
sobre as variagdes das exportacdes entre latino-americanos e asiaticos.

O estudo procurou mensurar o coeficiente de impacto dos investimentos gerados sobre
a taxa de crescimento das exportagdes das economias estudadas, utilizando como hipotese
inicial impacto dos investimentos sobre o crescimento das exportagdes observando-se que o
crescimento econdmico das economias asiaticas € superior aquele presente nas economias
latino-americanas. A hipdtese subjacente ¢ de que ha uma maior integracdo e dinamismo
comercial no primeiro grupo, paises asiaticos, quando comparado ao segundo grupo, paises
latinos.

Esta investigacdo se justifica pela importancia em compreender as razdes do sucesso
de crescimento econdomico dos paises asidticos a partir de uma estratégia de crescimento
puxado pelas exportacdes e sugerir ligdes valiosas de politicas industriais e de comércio
exterior para os paises latino-americanos.

A pesquisa compreende em uma investigacdo quantitativa, utilizando dados
secundarios, presentes em um arranjo temporal dos anos de 1970/2017 separadas por décadas
em média aritmética das décadas, dados estes divulgados e disponiveis no Banco Mundial, na
Organizacdo Mundial do Comércio e no Fundo Monetario Internacional.

A metodologia empregada neste estudo estd dividida em dois blocos, a primeira utiliza
analise grafica que utiliza as variaveis: Exportagdes de bens e servicos (% do PIB), PIB
constante em dolares, IDE (% do PIB) e Taxa de cambio real efetiva. A segunda parte
utilizou-se o modelo de regressd@o econométrica dos minimos quadrados ordinéarios (MQO),
que foi desenvolvida através do software Gretl, cujo objetivo ¢ identificar a elasticidade de
impacto dos investimentos sobre o crescimento das exportacdes das economias selecionadas.

Este trabalho esta dividido em cinco sec¢des, além desta introducdo. A se¢do seguinte
realiza uma sucinta revisao da literatura sobre a relagdo entre investimento externo direto e
exportacdes. Na sequéncia ¢ apresentada a metodologia de pesquisa. Posteriormente, ¢ feita a

analise dos dados e em seguida sdo tecidas consideracdes finais.



2 REVISAO DA LITERATURA

Segundo Caetano e Galego (2009), o Investimento externo Direto (IED) ocorre
quando um investidor com sede em um determinado pais faz a aquisicdo ou realiza um
investimento produtivo em outro pais com a intencdo de desenvolver uma dada atividade
econdmica. Laplane e Sarti (1997) explicam que as empresas multinacionais demonstram ter
maior facilidade do que as nacionais na execugdo de transagdes internacionais. Assim, as
empresas de capital estrangeiro sao muito sensiveis a conducao da politica macroeconomica,
principalmente a cambial.

O IED consiste no fluxo de capitais internacionais com o qual uma empresa residente
de um pais cria ou expande uma subsididria estrangeira, ndo envolvendo somente a
transferéncia de recursos, mas, sobretudo, a aquisicdo de controle, que supera a relagao de
obrigagoes financeiras entre matriz e filial, dado que passam a constituir a mesma estrutura
organizacional (KRUGMAN e OBSTFELD, 2005).

De acordo com Root ¢ Ahmed (1979 apud APPLEYARD, et al., 2010), seis fatores
viabilizam os beneficios decorrentes da entrada de investimento externo direto nas economias
nacionais: (a) PIB per capita elevado; (b) Maior taxa de crescimento do PIB total; (¢) Largo
grau de participacdo em projetos de integragdo econdmica, areas de livre comercio; (d) quanto
mais infraestruturas para atender aos mercados; (¢) Maior expansdo da urbanizagdo e (f)
Estabilidade politica.

O beneficio potencial do fluxo de entrada de capital estd associado a potencializacao

das exportacoes.
Se o capital estrangeiro produzir bens com potencial de exportacdo, o pais receptor
estard em posicdo de obter divisas estrangeiras escassas. Em um contexto de
desenvolvimento, a moeda estrangeira adicional pode ser usada para importar bens
de capital ou insumos necessarios para ajudar a alcangar os planos de
desenvolvimento do pais, ou as divisas estrangeiras podem ser usadas para pagar

juros ou amortizar algum principal da divida externa do pais (APPLEYARD, et al.,
2010, p. 237).

De acordo com Fiorentini et al. (2018), parte da teoria de Fontagné (1999) que sugere
trés Oticas para observar a relagdo entre o IED e o comércio internacional entre paises. A
primeira refere-se ao pais detentor do capital estrangeiro, ou seja, o investidor. A segunda ao
pais receptor do investimento direto, que chamou de hospedeiro, ¢ a ultima aos paises

terceiros, que podem ser beneficiados pela realizagdo do IED em outro pais.



Para o pais investidor, o IED pode ser visto como substituto ao comércio quando as
exportagdes sao substituidas por meio do consumo no mercado interno do pais hospedeiro de
investimento externo. Por outro lado, o IED também pode beneficiar as exportagdes caso ele
leve a um maior volume de comércio de bens intermedidrios e de bens finais complementares
entre a matriz e a filial FONTAGNE, 1999 apud FIORENTIN et al., 2018).

A perspectiva do pais receptor ¢ de que com a entrada de investimentos externos
podem mudar a necessidade de importar certo bem, que passa a ser produzido internamente e,
portanto, reduz as importacdes provenientes do pais da firma investidora. Entretanto, se o pais
hospedeiro aumentar as importacdes de insumos e bens intermedirios, pode-se verificar que
o IED criou comércio entre os dois paises (FONTAGNE, 1999 apud FIORENTIN et al.,
2018).

Por fim, paises terceiros (aqueles que ndo estdo envolvidos diretamente) podem vir a
se beneficiar, caso o pais receptor resolva importar os insumos de empresas do pais em
questdo. Ainda, ¢ possivel que o pais receptor passe a exportar parte da sua produgdo
doméstica para o terceiro, substituindo as exportagdes do pais investidor FONTAGNE, 1999
apud FIORENTIN et al., 2018).

Brainard (1993) introduz o “proximity-concentration trade-off”’, que define o IED
como substituto ao comércio internacional, isto ¢, a decisdo da firma entre exportar ou investir
exclui a outra alternativa. Ao decidir por exportar a producdo, a firma tem beneficios,
especialmente aqueles ligados a economia de escala, devido ao fato de concentrar a produgao
em uma unica localidade.

Contudo, ao optar pelo investimento direto no mercado-alvo, a firma deixa de arcar
com custos de transporte, custos com armazenagem do produto, evita danos ao produto
durante o transporte e, por fim, ¢ capaz de entregar um servico de maior qualidade ao
consumidor. Ou seja, a decisdo da firma de exportar ou produzir em outro pais depende da
relagdo entre o custo adicional para exportar e do custo fixo adicional de uma nova planta
produtiva (BRAINARD, 1993).

Dessa forma, ha um trade-off entre custos fixos adicionais (proximidade) e custos
variaveis de transporte em cada estagio de producao (concentragdo). Os custos de comércio,
incluindo as barreiras comerciais, desempenham um papel fundamental na tomada de
decisdes das empresas (BRAINARD,1993).

Ainda, conforme Amal e Seabra (2007) a decisdo de investimento externo além, de

considerar a variavel “mercado potencial”, estima a instabilidade politica como sendo a
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varidvel mais importante, em termos de influéncia sobre a decisdo de investimento externo,
avaliando o impacto de trés propor¢des de reformas de mercado, macroeconomica,
microecondmica e institucional.

Partindo destes prepostos de avaliacdo do ingresso do IED, foi feito a revisdo da
literatura dos fatos ocorridos em cada um dos dois continentes ao longo da historia e os
desempenhos decorrentes das politicas adotadas de atratividade de investimento externo.

Para Prebisch (1949), o crescimento das exportagdes era considerado fator estratégico
para um crescimento econdmico sustentado. “Cabia a América Latina, como parte da periferia
do sistema econdmico mundial, o papel especifico de produzir alimentos e matérias primas
para os grandes centros industriais. Nele nao havia espago para a industrializagdo dos paises
novos” (PREBISCH, 1949, p.71).

Segundo Krugman e Obstfeld (2005) Apesar dos enormes recursos naturais, a maior
parte da populagdo da América Latina permanece mergulhada na pobreza e os paises tem
sofrido seguidas crises financeiras. Até a década de 1970, o custo de crescer voltado para
dentro, pela substitui¢do de importagdes, nao havia se tornado evidente, o deslocamento de
recursos de atividades agricolas ineficientes para usos industriais.

Os choques do petroleo no inicio dos anos 1970 e a desaceleragdo da produtividade
dos paises industrializados, aliados a extingdo do sistema Bretton Woods de taxas de cambio
fixas, deram inicio a um periodo de desempenho macroecondmico inferior em muitas
economias latino-americanas (KRUGMAN e OBSTFELD, 2005).

Para Medeiros (1997), as mudangas ocorridas na economia mundial a partir da década
de 1980 refletiram de forma muito diferenciada nas éareas periféricas asidticas e latino-
americanas. Em decorréncia da alta valorizagdo do iene em func¢ao do acordo do Plaza em
1985, impulsionou um movimento de deslocamento industrial e produtivo do capital japonés
para diversos paises asiaticos com diferentes graus de industrializagdo.

A valorizacdo das moedas dos quatro tigres (Coreia do Sul, Formosa, Cingapura,
Hong-Kong) no final da década de 1980, bem como o término do tratamento preferencial
concedido pelos Estados Unidos, levou a um movimento semelhante de deslocamento
industrial e de subcontratacdo em paises como Tailandia, Malasia, Indonésia e Filipinas,
ampliando e redefinindo a divisdo regional de trabalho a partir de movimentos sequenciais de
investimento combinando substituicdo de importacdes e promogdao de exportacdes

(MEDEIROS, 1997).
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Ainda conforme Medeiros (1997), ampliou-se e reforcou-se através do investimento
direto, uma dinamica regional de divisao do trabalho ja em expansdo nas décadas anteriores.
Combinado a este movimento, mas possuindo sua propria autonomia geopolitica, a ascensao
da China no comércio internacional veio impulsionando, durantes os anos, uma ampla
expansdo do comércio regional diretamente associado com os investimentos estrangeiros
oriundos dos centros financeiros asiaticos especialmente localizados em Hong-Kong.

Uma caracteristica notavel do dinamismo destas economias € o ritmo de crescimento
das suas exportacdes manufatureiras e o grande superavit comercial com os Estados Unidos

(MEDEIROS, 1997).

Tabela 1 - Taxas de inflacdo médias (1961 - 1991) e parcelas do comércio (1988).

Pais Taxa de inflagdo, 1961 - 1991 Parcela do comércio, 1988 (Indice)
América Latina 192.1 0.23
Cingapura 3.6 3.47
Coréia do Sul 122 0.66
Hong Kong 8.8 2.82
Indonésia 12.4 0.42
Maldsia 34 1.09
Sul da Asia 8.0 0.19
Tailandia 5.6 0.35
Taiwan 6.2 0.90

Fonte: Krugman e Obstfeld, 2005.

A tabela 1, acima, mostra as taxas de inflacgdo médias anuais de 1961 a 1991 e as
parcelas do comercio de 1988, exportacdes mais importagdes como parcela do PIB de paises
asiaticos selecionados, comparando-os com outras areas em desenvolvimento. E notavel a
diferenca entre a América Latina e economias asidticas selecionadas em termos de
estabilidade e abertura comercial (KRUGMAN e OBSTFELD, 2005).

De acordo com a Organizacao para a Cooperagdao e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), a direcao exportadora asiatica realizou uma estratégia semelhante a norte-americana
do pos-guerra de ampliagio de seus interesses econdmicos e politicos na Asia. A manutengao
e a expansao dos investimentos japoneses na regido, ao lado do amplo financiamento externo,
tém permitido a maioria das economias asidticas crescerem a taxas elevadas e financiar um
amplo déficit comercial com o Japao fortemente concentrado em bens de -capital
(MEDEIROS, 1997).

Com esta dupla insercdo, a de exportadores de manufaturas baratas para as economias

da OCDE e a de mercado para os investimentos e as exportacdes japonesas de bens de capital
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- favorecida pela possibilidade de acompanharem alternativamente o dolar, que tem conferido
amplo dinamismo regional, viabilizando elevadas taxas internas de investimento. Mesmo a
China, com sua especificidade e densidade proprias segue uma direcao semelhante, ainda que
intermediada por Hong-Kong (MEDEIROS, 1997).

Segundo Medeiros (1997), para o Banco Internacional para Reconstru¢do e
Desenvolvimento, o sucesso asidtico nos anos 1980 deve-se integralmente a fatores
endogenos e decorrentes do modelo market-friendly' adotado. Ainda, na década de 1980, os
Estados Unidos expandiram o seu mercado num momento marcado por forte contragdo nos
demais mercados da OCDE e serviram de “locomotiva” para o resto do mundo, mas
especialmente para a primeira geracao dos Novos Paises Industrializados (NCI’s).

Os NCI’s, adicionalmente, beneficiaram-se, ao lado dos demais paises asiaticos, por
terem centros financeiros sofisticados, operando com moedas conversiveis e ancoradas ao
dolar, a disponibilidade de bens de capitais japoneses e coreanos, os IED’s japoneses ¢ dos
NIC’s decorrentes da reestruturacdo destas economias, a metedrica expansdo chinesa e do
comércio com Hong-Kong. Todas estas condigdes mencionadas na Asia ndo estiveram
presentes na América Latina (MEDEIROS, 1997).

De acordo com Medeiros (1997) a expansao das exportagdes na América Latina se deu
em detrimento do crescimento da demanda interna, a deterioracao dos termos de troca ocorreu
de forma generalizada, a escassez de crédito internacional, a auséncia de IED’s conectados
com fluxo de bens de capital, determinou um padrdo de ajuste inteiramente distinto entre os
dois continentes nos anos 1980.

O comportamento dos paises latino-americanos nos anos 1980 e 1990 mostraram a
fragilidade e dependéncia financeira. Os anos 1980 foram marcados pela escassez de
financiamento externo, instabilidade macroecondmica e desinvestimento. Em 1980, apos o
choque dos juros, a Coreia do Sul recorre ao fundo Monetdrio Internacional (FMI),
desvaloriza o Won (moeda sul coreana) e fixa metas monetarias contracionistas, semelhante
as ocorridas no Brasil. O resultado imediato foi o aumento da inflacdo, no entanto, como
atesta o Banco Mundial, e contrariamente os ocorridos na América Latina e no Brasil, os
fluxos financeiros para Coreia do Sul ndo se reduziram, permitindo manter alto nivel de

investimento (MEDEIROS, 1997).

! Market-friendly ¢ o termo utilizado na literatura, que se refere a medidas destinadas a abertura da economia e
orientada pelo mercado, visao liberal pro-mercado.
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Apoés uma década de estagnacdo, a América Latina reinsere-se, a partir da
reestruturacao da divida no final da década de 1980, nos fluxos internacionais de capitais,
especificamente, na captacdo de investimentos de portfolio. Esta abundancia de liquidez
viabilizou uma geracdo de politicas macroeconomicas de estabilizagdo apoiadas na
sobrevaloriza¢do das suas moedas nacionais (MEDEIROS, 1997).

O deslocamento temporario da restricdo externa decorrente do ingresso de capitais foi
acompanhado por intensa e unilateral abertura financeira e comercial. Os EUA que
acumularam, ao longo dos anos 1980, amplos déficits comerciais com a regido necessarios
para servir a divida externa do continente, reverteram intensa e rapidamente esta posi¢ao
(MEDEIROS, 1997).

E a inser¢io externa da América Latina como recebedora de fluxos financeiros de
curto prazo e como mercado em expansdo para os EUA, que confere uma especificidade
comum a regido. Ao contrario do Japao, que deslocou para a regido asiatica setores produtivos
de menor densidade tecnologica e se especializou na exportacdo de bens de capital, cedendo
posicdo nas manufaturas tradicionais, os EUA vem protegendo seus mercados tradicionais,
disputando mercados no continente (MEDEIROS, 1997).

Segundo Medeiros (1997), ao contrario da maioria das economias asidticas, o déficit
comercial na América Latina ocorre sobre um colchdo de transferéncias financeiras muito
mais elevadas, fragilizando sua posi¢do externa. Assim, o acesso do financiamento externo
ndo permitiu as principais economias do continente retomar o crescimento econdmico, mais
uma vez constrangido pelo balango de pagamentos.

Conforme Medeiros (1997), o Mercado Comum do Sul (MERCOSUL) tem permitido
ampla expansdo do comércio regional, embora o crescimento do déficit do balanco de
transagdes correntes de seus principais parceiros constitua um limite ao seu crescimento.
Assim, ao contrario de uma macroeconomia regional expansiva dinamizada pelos
deslocamentos do capital produtivo e expansdo global do comércio, a América Latina se vé
constrangida a baixas taxas de crescimento na expectativa improvavel de que o investimento
direto, ora em expansdo, possa ha um tempo financiar o déficit em transagdes correntes e
aumentar as exportagoes industriais.

De acordo com Medeiros (1997), alternativamente, na Asia, a expansio dos mercados
internos e as potencialidades dos mercados externos foram complementares atraindo os
investimentos japoneses na Asia ou de Hong-Kong, na China. No continente latino-

americano, espera-se que os investimentos estrangeiros liderem a expansdo, apesar de
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mercados internos constrangidos e mercados externos inibidos pelo cambio, protecionismo e
ofensiva comercial dos EUA.

Segundo Nonnenberg (2011), entre 1994 e 2008, o comércio mundial cresceu a um
ritmo acelerado, em termos reais, as exportagdes globais cresceram a um ritmo médio anual
de 7,8%, ao passo que, entre 1980 ¢ 1993, essa taxa foi de apenas 3,6%, de acordo com dados
do Fundo Monetario Internacional (FMI). Esse crescimento apresenta dois aspectos que
merecem ser destacados.

Em primeiro lugar, estd o grande crescimento das exportagdes de produtos intensivos
em tecnologia, apresentam de modo geral, uma elasticidade-renda da demanda bem superior a
dos demais, sendo natural que o seu consumo global cres¢a a taxas superiores as observadas
nos demais bens. Esse ¢ um dos principais fatores a impulsionar o comércio mundial, pois
enquanto a produgdo ¢ localizada em poucos paises, seu consumo ¢ disseminado
internacionalmente (NONNENBERG, 2011).

Em segundo lugar, as exportagdes de produtos relativamente intensivos em
conhecimento cresceram mais nos paises emergentes do que nas economias industrializadas,
ao contréario do que seria de se esperar, de acordo com o modelo Heckscher-Ohlin (H-O)? de
comércio internacional (NONNENBERG, 2011).

De acordo com Nonnenberg (2011), processo de inovagdo, a transferéncia
internacional de tecnologia e os investimentos externos diretos (IED) tiveram um papel
fundamental nessa alteragdo dos fluxos globais de comércio, porém esse novo desenho do
comércio global apresenta ligeiras variagdes bem acentuadas entre as diversas regides. O
principal destaque nas ultimas décadas foi, sem duvida, o grande crescimento das exportagdes
asiaticas dessa categoria de produtos.

Conforme Nonnenberg (2011), nesse periodo, as exportacdes desses paises asiaticos
cresceram a uma velocidade bem maior do que a dos paises latino-americanos. E a razao
principal para essa diferenga de ritmo, foi o maior aumento da participacdo de bens intensivos
em tecnologia na pauta dos paises asiaticos, relativamente aos latinos americanos.

A analise das causas desse processo constitui 0o objeto de um préximo trabalho.
Segundo Negri (2005), aproximadamente metade das exportagdes brasileiras dirigidas ao

mercado chinés sdo formadas por produtos agricolas e extrativistas. Mesmo nas exportacdes

2 Heckscher-Ohlin (H-O) esse modelo ¢é derivado da Teoria das Proporgdes dos Fatores, enfatiza a inter-
relacdo entre dois fatores de produgdo em diferentes propor¢des em cada pais e sua utilizagdo na producao de
bens diferentes. O ponto central do modelo, define que os paises tendem a direcionar seus esfor¢os para a
produgdo dos bens que demandam os fatores em que esses paises sao abundantes para a produgao.
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da industria de transformacdo, ¢ muito grande a participagdo de produtos de menor valor
agregado, como commodities e produtos de baixa intensidade tecnolégica.

Os paises asiaticos, de forma geral, adotaram politicas de incentivo aos investimentos
e atrairam empresas exportadoras. Isso favoreceu todo o segmento delas, uma vez que
possibilitou a reducdo de custos de producdo, de armazenamento e de comercializagdo, com a
criacdo das “Zonas de Processamentos das Exportacoes”, cujo objetivo era estimular as
exportacdes com a transferéncia de tecnologia, ¢ melhorar o nivel de empregos e de
aperfeicoamento profissional (GREGORY & OLIVEIRA, 2005).

As exportacdes asiaticas cresceram a taxas sensivelmente maiores devido ao maior
peso das exportagdes relativamente intensivas em tecnologia. No caso da Asia, a proximidade
com o Japdo exerceu um cardter fundamental, pois sua expansdo industrial e tecnoldgica
viabilizou o modelo de desenvolvimento conhecido na literatura como “gansos selvagens”
(NONNENBERG, 2011).

Os paises da regido foram sucessivamente aproveitando suas vantagens de custo para
absorver etapas da producdo, primeiro os Tigres (Taiwan, Coreia do Sul, Hong Kong e
Cingapura) e, a seguir, Indonésia, Filipinas, Malasia, Tailandia e China. Nonnenber (2011)
conclui que o maior dinamismo das exportacdes dos paises asidticos frente aos latino-
americanos nos ultimos 30 anos foi fruto da maior presenga de bens intensivos em
conhecimento na Asia (NONNENBERG, 2011).

Hobday (2000) analisa as condi¢des em que a industria eletronica se desenvolveu nos
paises do Leste e do Sudeste da Asia e nota que Coreia do Sul e Taiwan criaram estruturas
industriais interligadas com grandes Empresas multinacionais para a producdo de produtos
eletronicos desde a década de 1960 (HOBDAY, 2000 apud NONNENBERG, 2011).

O desenvolvimento industrial sul-coreano foi estabelecido com base no fortalecimento
dos grandes conglomerados nacionais e a participacdo do IED fortemente restringida até os
anos noventa. Assim, os investimentos estrangeiros se deram de forma indireta, fortalecendo
os conglomerados econdmicos nacionais, num processo de alavancagem para o
desenvolvimento econdmico da Coreia do Sul (DE MOURA et al. 2011).

Para alguns economistas, o rapido desenvolvimento deu-se em razao apenas das taxas
muito elevadas de investimento em capital fisico € humano, que possibilitaram movimentos
ao longo da funcdo de producdo. Ja outros economistas, além de reconhecerem a importancia

dessas elevadas taxas de investimento, também levam em conta o espirito empreendedor, com
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assuncdo de riscos, aprendizado eficaz e inovagdo como elementos fundamentais em suas
analises (DE MOURA et al. 2011).

Segundo Masiero (2002), telefones celulares e televisores com monitores de cristal
liquido (LCD TV) sdo os principais produtos responsaveis pelo sucesso sul-coreano no setor
de tecnologia de informacgao. Os telefones celulares sdo produzidos na Coreia do Sul, e ndo na
China, pela necessidade de um melhor padrdao de qualidade. Produtos que ndo exigem uma
qualidade mais elevada passaram a ser exportados ou fabricados na China. Em funcao da
distancia ser um fator importante nos intercambios internacionais, a China tornou-se o
primeiro parceiro comercial e de investimentos diretos da Coreia do Sul. Desde 14, as
empresas abastecem o mercado local em quantidades menores do que aquelas fornecidas
pelas empresas japonesas para o seu mercado doméstico.

De acordo com Wilson e Puroshothaman (2003), o fluxo de IED pode indicar a
constituicdo de planta produtiva nova, o que contribui para a melhoria da taxa de
investimento. A possibilidade de aumento da competitividade € o principal estimulo por tras
da realizacao do IED pelas empresas privadas. O movimento de internacionalizagao do capital
privado permite a reducao dos custos de produgdo a partir da melhor alocacdo dos recursos ou
a redugdo dos custos de transagdo, no ambito do processo de abertura comercial.

No caso da implantacao de todo o processo produtivo em um mesmo pais, em que ha
um amplo mercado e elevadas tarifas sobre importagdes, a vantagem consiste em reduzir o
custo da transacao, dado que as importagdes serdo substituidas pela produ¢do doméstica. Esse
movimento estimula a especializacdo, a divisdo internacional do trabalho e economias de
escala e de escopo. Além disso, o acesso a mercados maiores viabiliza o acesso a recursos
financeiros e a aquisi¢do de ativos geograficamente diversificados. O que dilui os riscos
associados as reversoes ciclicas e variagcdes cambiais (WILSON; PURUSHOTHAMAN,
2003).

A literatura sugere que alguns fatores favorecem o desempenho do setor exportador
nas economias emergentes: atragdo de investimento externo direto, principalmente nas areas
intensivas em pesquisa e desenvolvimento de tecnologias (P&D), politicas de educagdo,
sobretudo, o aumento do volume de pesquisadores nas areas intensivas em P&D, politicas
comerciais e industriais coerentes com a atragao de IED de qualidade, na medida em que, a
qualidade do IDE determina a capacidade que as economias emergentes tém de receber

transferéncia de tecnologia e habilidades técnicas, o que contribui para o aumento do nivel de
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produtividade dos bens tradables e confere maior competitividade as exportagdes desses
paises e uma melhor insercao no comércio internacional (CARVALHO, 2013).

De acordo com Rodrik (2010), a experiéncia chinesa de elaboracdo de politicas
industriais conduziu a uma sensivel ampliagdo do fluxo das exportagdes, desde a década de
1980. Essas politicas industriais, abrangentes e harmdnicas, foram formuladas com o intuito
de melhorar o nivel de capital humano e orientar os investimentos estrangeiros para a
intensificagdo do conteudo tecnolégico da pauta de exportagdes da China. Disto resultou a
crescente similaridade da pauta de exportacdes da China em relagdo a pauta de exportacdes de
economias avancadas.

O fluxo de IED na China permite, de acordo com Zhang (2005), a obtencao de plantas
produtivas eficientes e competitivas, nos setores intensivos em capital e tecnologia orientados
a exportacdo. O ingresso de capital estrangeiro orientado ao setor produtivo e associado a
difusdo do conhecimento através de transferéncia de tecnologia viabiliza o movimento de
spillover’ de métodos e tecnologias para a economia como um todo, em especial, para o setor
exportador.

Zhang (2005) explica que a China se especializou desde a década de 1980 na producao
de manufaturas. Ademais, ha que se considerar que, gradualmente, produz e exporta em
setores caracterizados por um elevado contetido tecnoldgico. A India, por outro lado, atua em
setores menos dinamicos ligados a prestagcdo de servigos e, portanto, com uma perspectiva
reduzida de alavancagem do setor exportador e da economia, de um modo geral, tal como ¢ o
caso de outros paises incluidos em nossa analise, a exemplo do Brasil e do México.

Segundo Malashevskaya (2005), existe um conjunto de caracteristicas que determinam
quais paises fazem parte da articulagdo global de investimento externo direto e producdo
multinacional. Tais caracteristicas derivam dos elementos de atratividade de 1ED, que sao
basicamente: a) estabilidade econdmica e politica, que permita uma previsibilidade razoavel
para a tomada de decisdes; b) a manutencdo de um ambiente favoravel aos negdcios por parte
do governo central; ¢) um 20 conjunto de regras para o IED que cumpram com as melhores
praticas internacionais de seguranca da propriedade e cumprimento dos contratos firmados; d)
Um ambiente que permita o crescimento do mercado doméstico, incluindo infraestrutura

fisica adequada e forca de trabalho bem instruida; e) qualidade das institui¢des no sentido de

3 Spillover é o termo utilizado na literatura, que designa o movimento de transbordamento da produtividade do
setor que produz a inovagdo tecnologica para os setores que sao beneficiados com tais inovagdes, em termos de
ampliacdo da produtividade.
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garantir condi¢cdes adequadas para todos os investidores, sem o uso de decisdes
discricionarias, acordos particulares ou tratamento especial.

A literatura sugere, portanto, que ha substantivas licdes das experiéncias dos paises
asiaticos, que podem ser uteis aos formuladores de politica industrial e de comércio exterior
latino-americanos. Na proxima se¢do analisaremos de que forma o investimento direto
externo e outras varidveis tem afetado a taxa de crescimento das exportagdes de um grupo de

economias asiaticas e latino-americanas.

3 METODOS DE PESQUISA

Neste topico trata-se da classificagdo da pesquisa, bem como dos procedimentos

adotados no decorrer do artigo, e que permite o alcance dos objetivos.

3.1 Classificacoes da Pesquisa

O método utilizado neste estudo foi o modelo de regressdo econométrica dos minimos
quadrados ordindrios (MQO), através deste modelo busca-se averiguar através do
investimento direto estrangeiro qual seriam as relagdes nas exportagdes.

A regressao multipla ¢ definida por Gujarati, como:

A analise da regressdo se ocupa do estudo da dependéncia de uma variavel, a
variavel dependente, em relagdo a uma ou mais variaveis, as variaveis explanatdrias,
com vistas a estimar e/ou prever o valor médio (da populagdo) da primeira em
termos dos valores conhecidos ou fixados (em amostragens repetidas) das segundas
(GUJARATI, 2006, p.13).

Ele define o modelo basico de regressdo multipla como: V; = a + 1 X, + [, X, +
B3 X5 + ;. A aplicacdo desta equacdo a analise realizada aqui, tem-se que Y; corresponde as
Exportacdes de bens e servigos (% do PIB) (Indice); o ¢ a constante; X; é a variagdo do PIB;
X, indica o IDE (% do PIB) (indice); por fim, X5 corresponde & variagio da Taxa Real de
Cambio (Indice) e € é o termo de erro do modelo.

Através deste modelo econométrico serdo apresentados os efeitos esperados das
variaveis independentes sobre a variavel dependente. Para obter estes resultados sera utilizado
o software Gretl. Para realizar as estimacdes da referida regressdo foi utilizada uma serie

temporal sobre o indice de Exportagdes de bens e servigos do Brasil, Chile, China, Coreia do
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Sul e México, entre os anos de 1970 a 2017 através do método dos Minimos Quadrados
Ordinarios (MQO), que busca obter a minimizacdo da variancia dos dados através da
minimiza¢cdo da soma dos quadrados dos residuos. Para a estimativa, a base de dados foi

deflacionada e logaritmizada para que ndo ocasionasse erros na estimac¢ao dos resultados.

3.2 Procedimentos de Pesquisa

A primeira parte do estudo fundamentou-se na coleta de dados secundérios, a partir de
documentos disponiveis na plataforma digital do banco mundial. No ambiente da base de
dados Banco Mundial, World Development Indicators, realizou-se a busca pela série historica
das economias asidticas e Latino-Americanas.

Elencou-se como varidveis do modelo Exportacdes de bens e servigos (% do PIB), PIB
constante em 2010 USS$, Investimento Direto Estrangeiro, entradas liquidas - IDE (% do PIB)
e Taxa de cambio real efetiva (2010 = 2010), para a analise grafica de seis paises sendo trés
paises asiaticos, China, Coreia do Sul e [ndia e trés paises latino-americanos, Brasil, Chile e
México. A conclusdo desta etapa consistiu na elaboracdo e andlise de graficos dos dados
levantados por meio da série historica.

A segunda etapa consistiu em uma andlise da regressdo econométrica, dos paises
selecionados para o estudo, com excegdo da India, devido a ndo disponibilizagdo dos dados da

variavel Taxa de cambio real efetiva.

4 ANALISE DOS DADOS

Os dados do Grafico, 1 mostram a participagdo das exportagdes de bens e servigos no
PIB de cada pais do estudo, no periodo 1970-2017. No caso do Brasil, pais com a menor
participagdo das exportacdes, se comparado as taxas da década de 1970 em relagao a 2000-09,
quase dobrou, no entanto, suas taxas voltaram a cair no periodo recente (2010-2017),
chegando a ser a metade da taxa da India no mesmo periodo. A India mais que quadruplicou
suas exportagdes de bens e servigos em fun¢do do PIB no periodo recente, se comparado a
década de 1970 quando suas taxas chegaram a pouco mais de 5%, fechando 2010-17 pouco
mais de 22%. Porém, o pais asiatico ¢ a segunda economia com participacdo mais baixa

dentre os paises considerados no periodo recente.
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A China, na década de 1970, apresentou a menor participagao das exportagcdes de bens
e servicos no PIB se comparado aos demais paises na mesma década, atingindo 4,09%, na
década seguinte, mais que dobrou seu percentual, na década de 1990 e nos anos 2000-09,
continuou apresentando taxas significativas de crescimento da participacdo de suas
exportagdes em termos do PIB, porém no periodo recente teve uma baixa de quase 5% em
suas participagdes.

O Chile e a Coreia do Sul sdo os paises que apresentam participagdes mais elevadas
em relagdo aos demais paises. O Chile na década de 1970 ja presentava maior participagdo
das exportacdes de bens e servigos em termos do PIB, em relagdo aos demais paises latino-
americanos € manteve a mais alta participacdo em relacdo aos demais paises latinos até a
década de 2000-09, entretanto no periodo recente o México o superou, atingindo a taxa de
33,22%. Analisando os paises da América Latina o México foi o unico pais que conseguiu
manter atingir crescimentos, sem apresentar nenhum decrescimento ao longo do periodo
analisado.

Em relagdo a Coreia do Sul, pais que apresentou um crescimento mais significante da
participagdo de suas exportacdes em termos do PIB ao longo do periodo analisado, quando
comparado com as outras economias selecionadas, passando de 20% do PIB para
aproximadamente 50%, sendo este o pais mais bem-sucedido em participagdo das exportagdes

de bens e servigos no PIB.

Grafico 1 - Participacao das exportacdes de bens e servigos (% do PIB), 1970-2017.
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir de dados das contas nacionais do Banco Mundial e arquivos de dados das
Contas Nacionais da OCDE, 2018.
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Para a elaboracdo do grafico 2, foi feito a variacdo do PIB, separado em décadas e em
seguida a média aritmética de cada década, comegando com o ano de 1970 até 2017. Ao
analisar a década de 1970 percebe-se que a Coreia do Sul teve a maior variagdo do PIB em
relacdo aos demais. Os paises latinos Brasil e México, com exce¢do do Chile tiveram uma
maior variagdo em relagdo aos dois outros paises asiaticos.

O que no Brasil foi chamado de milagre econdomico, ao analisar as décadas seguintes,
nota-se uma reducdo brusca de aproximadamente seis pontos percentuais. Como ja
mencionado anteriormente, o Brasil sofreu uma grave crise inflaciondria na década de 1980,
periodo chamado de década perdida. Final da década de 1990 percebe-se uma leve melhora,
seguida pelo sucesso do plano real que colocou fim a crise inflacionaria. Nos anos 2000, o
Pais teve uma pequena melhora em relacdo a década anterior, porém de 2010 até 2017 a
variagdo do PIB ficou em 0,49%, o que ocasionou um decréscimo no PIB significativo.

Ja na década de 1980 os paises asiaticos tém indices mais elevados em relagdo aos
paises latinos. Ao analisar a década de 1990, ¢ possivel notar um grande crescimento dos
indices de variagcdes do PIB da China em elacdo a todos os demais paises de analise, 0 mesmo
ocorre com a década de 2000, bem como de 2010 a 2017 quando os indices dos paises
asiaticos foram mais elevados em relagdo aos paises latinos, sendo a variacdo da China a mais

elevada.

Grafico 2 — Variagao do PIB em doélar (2010 ano base) 1970-2017.
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir de dados do Banco Mundial, 2018.



21

De acordo com o Grafico 3, nota-se que a maior parte do Investimento Direto
Estrangeiro, entradas liquidas em termos do PIB, na década de 1970, foi baixa para todos os
paises analisados. Para essa década, o México teve o maior fluxo de IDE, no entanto, no caso
da China e India dados para analise ndo se encontram disponiveis para comparagdes.

Entre 1980 e 2017 o investimento direto estrangeiro teve como destino o Chile, que
durante todo o periodo analisado esteve com a maior expansao do IDE. Nota-se que a maioria
dos paises analisados, manteve-se & margem do processo de expansdao de IDE ao longo de
todo o periodo, com excecdes da China, Coreia do Sul e México apenas no periodo recente
2010-2017.

Na década de 2000-10, a China teve um decréscimo se comparado em relagdao a
década de 1990. No periodo recente, a China continuou tendo redugdes no fluxo de ingresso
do investimento estrangeiro em razao do PIB, o comparando com a década anterior, ou seja,
seus fluxos no periodo recente sdo inferiores, aos fluxos da década 90.

No caso da Coreia do Sul e México, € possivel observar um crescimento nos fluxos de
ingresso do IDE de 1970 até 2009. Porém, no periodo recente, se observa um decrescimento

nos dois paises, comparado as décadas anteriores.

Grafico 3 - Investimento Direto Estrangeiro, entradas liquidas (% do PIB) 1970-2017.
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir de dados do Banco Mundial, 2018.

A taxa real de cambio tende a acompanhar os movimentos das reservas internacionais.
Portanto, aumentos das reservas internacionais, possivelmente, contribuiriam para a

valorizacao do cambio (BARBOSA, 2017).
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O grafico 4 apresenta a taxa de cambio real efetiva, representa a médias por décadas e
estdo no formato dolar por moeda do pais “i” (US$ por moeda “i”) de 2010. Observa-se
que houve uma significativa variagao na taxa de cambio da Coreia do Sul. Década de 1980, o
pais se encontrava em uma profunda desvalorizacdo cambial frente ao délar se comparado aos
demais paises. Ja na década de 2000, sua moeda ainda se encontrava desvalorizada, porém a
um nivel muito inferior a da década anterior. No periodo recente, sua moeda ¢ a mais
valorizada frente ao dolar em relagdao aos demais paises. Ainda analisando o periodo recente,
¢ notdrio que as moedas latinas se encontram desvalorizadas se comparada com as moedas
asiaticas. Infelizmente ndo foi possivel efetuar a coleta de dados da taxa de ciAmbio da india

de nenhum dos anos selecionados no estudo.

Grafico 4 — Taxa de cambio real efetiva (2010 =2010) 1970-2017.
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir de dados do Banco Mundial, 2018.

A seguir sao apresentados os resultados das estimagdes dos modelos de regressao
multipla. Os resultados das estimagdes das regressoes por MQO e os testes de
heteroscedasticidades estdao apresentados nas tabelas elaboradas. Para maior transparéncia no

estudo estdo apresentadas no anexo as imagens das regressdes obtidas no software Gretl.
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Tabela 2 — Sumarizagdo das variaveis.

VARIAVEIS
Y= Exportac8es/PIB

X1=APIB

X2=IDE/PIB
X3=ATRC

Fonte: Elaboragdo propria, 2019.

A estimagdo das regressdes e os resultados dos testes de heteroscedasticidade foram
obtidos a partir do software Gretl, pelo modelo MQO, usando dados do Brasil, Chile, China,
Coreia do Sul e México, sendo explicado pela seguinte equacdo: Exportagdes de bens e
servigos (% do PIB), variagdo do PIB constante em doélares, IDE (% do PIB) e Variagdo da
Taxa de cambio real efetiva. As variaveis incluidas na andlise econométrica estdo
apresentadas de forma sintética e mais intuitiva. Sumarizadas na tabela 2, portanto a variavel
Y ¢ a variavel dependente e corresponde as exportagdes (%PIB); X1 ¢ o crescimento real do
PIB (variagdo da variavel constante com ano base em 2010); X2 representa a variavel IED

(%PIB); por fim, X3 ¢ a variacao da taxa real de cambio.

Tabela 3 — Resultado das estimagdes das regressdoes por MQO do Brasil.

Variaveis explicativas X1 X2 X3

Coeficientes 0,209682 0,187873 0,181018
Erro padrado 0,097936 0,0698014 0,0945495
P-valor 0,0555 * 0,0210 ** 0,0819*
R? 0,510428

Teste de Breusch-Pagan para Heterocedasticidade
Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste = 0,922355

Teste de White
Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste = 9,513478

Nota: (*) estatisticamente significativo ao nivel de 1%, (**) estatisticamente significativo ao nivel de 5%.
Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

A tabela 3, acima, mostra os resultados das estimacdes das regressdes obtidos para o
Brasil, o modelo apresenta a relagdo entre as variaveis Y, X1, X2 e X3, como os dados estdo

em logaritmos das variaveis que representam a variavel Y e a variaveis X1, X2 e X3, através
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da estimagdo do modelo, nota-se que o aumento de 1% do X1 acarreta no aumento de
aproximadamente 0,21% das exportacdes/PIB. J4 um aumento de 1% das varidveis X2 e X3
resultard em um aumento de 0,18% da variavel Y dentro do periodo de 1970 a 2017. Nota-se
que esse modelo possui um R? igual a 0,510428, ou seja, 51,04% da variancia de Y
(Exportacdes/PIB) ¢ explicada pela variancia de X1 (A PIB); X2 (IDE/PIB) e X3 (A TRC)

dentro deste modelo.

Tabela 4 — Resultado das estimagdes das regressdoes por MQO do Chile.

Variaveis explicativas X1 X2 X3

Coeficientes 0,0711601 0,22118 -0,0554914
Erro padrdo 0,0808151 0,0819838 0,0663434
P-valor 0,3934 0,0173%* 0,417
R? 0,477588

Teste de Breusch - Pagan para Heterocedasticidade
Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste =2,289487

Teste de White
Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste = 8,760101

Nota: (**) estatisticamente significativo ao nivel de 5%.
Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagdes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Nota-se que esse modelo, tabela 4, possui um R? igual a 0,477588, ou seja, 47,58% da
variancia de Y (Exportagdes/PIB) ¢ explicada pela variancia de X1 (A PIB); X2 (IDE/PIB) e
X3 (A TRC). Constata-se que que 1% de aumento das varidveis X1 e X2, resultaria em um
aumento na varidvel em aumentos na variavel Y. Porém um aumento de 1% na variavel X3

levaria a reducao de 0,05% das exportacdes/PIB.



Tabela 5 — Resultado das estimagdes das regressdes por MQO da China.
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Teste de Breusch - Pagan para Heterocedasticidade
Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste = 3,306602

Teste de White

Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste = 7,935080

Varidveis explicativas X1 X2 X3

Coeficientes 0,0912692 0,114466 -0,30808
Erro padrdo 0,255972 0,144605 0,110685
P-valor 0,7271 0,4428 0,0155%*
R? 0,526017

Nota: (**) estatisticamente significativo ao nivel de 5%.
Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagdes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

A tabela 5, acima, verifica-se os resultados a China, o modelo apresenta a relagdo

entre as varidveis Y, X1, X2 e X3. Por meio da estimagdo do modelo, nota-se que o aumento

de 1% do X1 acarreta no aumento de 0,09% das exportagdes/PIB. J4 um aumento de 1% das

variaveis X2 o aumento sera de 0,11%, a variavel X3 resultara em uma reducao de 0,30% da

varidvel Y dentro do periodo de 1970 a 2017. Nota-se que esse modelo possui um R? igual a

0,526017, ou seja, 52,60% da variancia de Y (Exportacdes/PIB) ¢ explicada pela variancia de
X1 (A PIB); X2 (IDE/PIB) e X3 (A TRC) dentro deste modelo.
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Tabela 6 — Resultado das estimagdes das regressdes por MQO da Coreia do Sul.

Varidveis explicativas X1 X2 X3

Coeficientes -0,466848 0,0949932 -0,0246923
Erro padrao 0,104168 0,07911 0,0795696
P-valor 0,0029%*** 0,2689 0,7654
R? 0,783944

Teste de Breusch - Pagan para Heterocedasticidade
Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste = 1,371947

Teste de White
Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste = 9,691935

Nota: (**%*) estatisticamente significativo ao nivel de 10%.
Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagédes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

A tabela 6, acima, mostra os resultados das estimacdes das regressdes obtidos para a
Coreia do Sul, o modelo apresenta a relagdo entre as varidveis Y, X1, X2 e X3, como os
dados estdo em logaritmos das varidveis que representam a varidvel Y e a variaveis X1, X2 e
X3, através da estimagdo do modelo, nota-se que o aumento de 1% do X1 acarreta em
reducdo de aproximadamente 0,47% das exporta¢des/PIB. J4 um aumento de 1% da variavel
X2 resultara em um aumento de 0,09%, porém um aumento ao nivel de 1% da variavel X3,
também ira reduzir a variavel Y em 0,02% dentro do periodo de 1970 a 2017. Observa-se que
esse modelo possui um R? igual a 0,783944, ou seja, 78,39% da varidncia de Y
(Exportacdes/PIB) ¢ explicada pela variancia de X1 (A PIB); X2 (IDE/PIB) e X3 (A TRC)

dentro deste modelo.
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Tabela 7 — Resultado das estimagdes das regressdes por MQO do México.

Varidveis explicativas X1 X2 X3

Coeficientes -0,183958 0,575407 -0,0545141
Erro padrado 0,0823216 0,103551 0,0347983
P-valor 0,0436** 9,28e-05%** 0,1412
R? 0,80909

Teste de Breusch - Pagan para Heterocedasticidade
Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste = 1,813229

Teste de White
Hipotese nula: sem Heterocedasticidade
Estatistica de Teste = 13,159454

Nota: (**) estatisticamente significativo ao nivel de 5%, (***) estatisticamente significativo ao nivel de 10%.
Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagdes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Na tabela 7, vé-se, os resultados das estimagdes das regressoes obtidos para o México,
o modelo apresenta a relagdo entre as variaveis Y, X1, X2 e X3, como os dados estdo em
logaritmos das variaveis que representam a variavel Y e a varidveis X1, X2 e X3, através da
estimacdo do modelo, nota-se que o aumento de 1% do X1 acarreta no aumento de
aproximadamente 0,21% das exportagcdes/PIB. J4 um aumento de 1% das varidveis X2 e X3
resultard em um aumento de 0,18% da variavel Y dentro do periodo de 1970 a 2017. Nota-se
que esse modelo possui um R? igual a 0,510428, ou seja, 51,04% da variancia de Y
(Exportacdes/PIB) ¢ explicada pela variancia de X1 (A PIB); X2 (IDE/PIB) e X3 (A TRC)

dentro deste modelo.

5 CONCLUSAO

O principal objetivo deste estudo sobre a relagdo entre investimento externo nas
exportacdes, foi analisar o impacto da variavel IDE sobre as exportagdes, por meio de analise
de dados e de regressdes econométricas. Bem como, buscou-se compreender a importancia
das discussodes sobre como as exportacdes sao puxadas pelo investimento externo e as demais
vantagens de receber empresas multinacionais em seu territorio nacional. Pelo fato de as
empresas estrangeiras terem maior relacionamento no comercio internacional do que
empresas nacionais de paises emergentes ou em desenvolvimento.

Outro ponto relevante investigado na revisdao da literatura sdo os aspectos

macroecondmicos que um pais ou empresa analisa para tomar a decisdo de realizar
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investimentos externos em outros paises. Para isto foi feito a pesquisa de fatores
macroecondmicos de cada continente estudado ao longo das décadas.

No que concerne a principal diferenga entre a forma de desenvolvimento econdmico
entre um continente e outro ¢ o fato dos paises latino—americanos, por muito tempo estarem
voltados para dentro e a economia fechada. Além de graves crises monetarias e déficit
cambial que ocorreram durante longos periodos nos paises latinos. Todos esses fatores levam
a crer que do ponto de vista do investidos estrangeiro, nao € o cendrio ideal para fazer IDE.

Na tangente das regressdes econométricas dos paises em estudo aplicado o método dos
minimos quadrados, apontou que as exportagdes estdo relacionadas ao investimento direto
estrangeiro, podendo afirmar que as variagdes das exportacdes de bens e servicos dos paises
asiaticos e latino-americanos sao explicadas pelo IDE. Paises latinos com exce¢ao do México,
estdo menos sensiveis as variagdes do investimento externo, se comparado aos paises
asiaticos. Por meio da analise grafica das exportagdes € notdrio que o pais asiatico de base
territorial tdo pequena, atingir ter altos niveis de exportagdes sobre o PIB. Ao final da revisao
da literatura foi feito um pequeno estudo do desenvolvimento da industria sul coreana.

O crescimento da Coreia do Sul nas ultimas décadas aconteceu de forma metedrica. A
Coreia do Sul teve sua economia totalmente destruida apos a guerra contra a Coreia do Norte,
os sul-coreanos nao s6 receberam empresas multinacionais, para impulsionar sua economia,
mas absorveram conhecimento da tecnologia e inovaram. Nos Ultimos anos exporta seus
produtos para o mundo. Empresas como Kia, Hyndai, LG e Samsung desenvolvem produtos
com alto grau de tecnologia o que agrega muito valor ao produto.

As politicas adotadas para o desenvolvimento do setor industrial dos paises asiaticos
sem duavidas contribuiram para atracdo dos investimentos externos. Essas estratégias de
desenvolvimento de produtos de alto grau de tecnologia, a apropriacdo do conhecimento e a
inovagdo de produtos tecnoldgicos resulta em indices mais altos de crescimento das
exportagdes. O estudo sugere que os paises latinos considerem os erros e acertos dos paises

asiaticos, na tentativa de atrair investidores estrangeiros e elevar as exportagoes.
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ANEXOS

Figura 1 - Resultado da Regressdo das Exportagdes de bens e servigos do Brasil.

Modele 1: MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 15)
Cbservacdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 33
Variavel dependente: 1 EXPORTAARO

coeficiente erro padréo raz8o-t p-valor

const 3,51004 0,464732 7,553 1,12e~-05 w=n»

1 PIB 0,209682 0,0979360 2,141 0,0855 w

1 IDE 0,187873 0,0698014 2,692 0,0210 e

1 TAXADECAMBIO 0,181018 0,0945485 1,918 0,0819 w
Média var. dependente 2,354420 D.P. var. dependente 0,296171
Soma resid. quadrados 0,601217 E.P. da regressido 0,233786
R-quadrado 0,510428 R-gquadrado ajustado 0,376908
F(3, 11) 3,822861 P-valor (F) 0,042442
Leog da verossimilhanga 2,842298 Critério de Akaike 2,315404
Critéric de Schwarz 5,147605 Critério Hannan-Quinn 2,285235

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagdes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Figura 2 - Breusch-Pagan, verificacdo de Heterocedasticidade do Brasil.

Teste de Breusch-Pagan para a heteroscedasticidade

MQO, usando as cbservagdes 1970-2017 (T = 15)
Cbservagdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 33
Variavel dependente: 'uhat”2' escalada

coeficiente erro padréo razdo-t p-valor
const -0,356814 2,19950 -0,1622 0,8741
1_PIB -0,0321074 0,463514 -0,06927 00,9460
1 IDE -0,255202 0,330358 -0,7725 00,4561
1_TAXADECAMBIO -0,490949 0,447487 -1,087 00,2960

Soma dos guadrados explicada = 1,84471

Estatistica de teste: LM = (,6922355,
com p-valor = P(Qui-quadrado(3) > 0,922355) = 0,820030

Fonte: Elaboragdo prépria, com base nas estimag¢des realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.
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Figura 3 - Teste de White para a heteroscedasticidade do Brasil.

Teste de White para a heteroscedasticidade

MQO, usando as cbservagdes 1970-2017 (T = 15)
Observagdes ausentes ocu incompletas foram ignoradas: 33
Variavel dependente: uhat”2

coeficiente erro padrido razdo-t p-valor
const 1,92813 2,60551 00,7400 00,4925
1_PIB 0,609581 0,931598 0, 6543 00,5418
1_IDE -0,293387 0,193458 -1,517 00,1898
1_TAXADECAMBIO 0,626330 0,751895 00,8330 00,4428
sqg 1 PIB 0,00949706 0,0646916 00,1468 00,8890
X2_X3 -0,0628E565 0,0518596 -1,212 00,2796
X2_X4 0,199186 0,1791%92 1,112 00,3169
sq_l_IDE -0,0236963 0,0254950 -0,9294 00,3953
X3_X4 -0,0305680 0,0275278 -1,110 0,3173
sq 1 TAXADECAMBIO -0,0043208S 0,0435532 -0,09921 00,9248

R-quadrado n8oc-ajustado = 0,634232

Escactiscica de tesce: TR"2 = 9,513478,
com p-valor = P (Qui-quadrado(9) > 9,513478) = 0,391286

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagédes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.
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Figura 4 - Verificagdo de multicolinearidade, teste Fatores de Inflacionamento da Variancia
do Brasil.

Fatores de Inflacionamento da Varidncia (VIF)
vValor minaime possivel = 1,0
Valores > 10,0 podem indicar um problema de colinearidade

1_PIB 1,061
1_IDE 1,075
1_TAXADECAMBIO 1,124

VIF(3) = 1/(1 - R(3j)"2), onde R(j) € o coeficiente de correlaglc miltipla
entre a varidvel j e a outra varidvel independente

Diagndsticos de ceolinearidade de Belsley-FKuh-Welsch:

-=-=- proporgdes de varidncia ---
lambda cond comst 1 PIB 1 IDEl_TAXADE~
3,040 1,000 0,002 0,003 0,015 0,006
0,893 1,845 0,000 0,001 0,923 0,000
0,087 17,327 0,005 0,218 0,027 0,562
0,011 16,700 0,993 0,778 0,036 0,432

lambda = eigenvalues of inverse covariance mactrix
cond = indice de condigdo
nota: as colunas de proporglo da varidncia somam 1

According te BKW, cond >= 30 indicates "strong" near linear dependence,
and cond between 10 and 30 "moderately strong". Parameter estimates whase
variance 1s mostly assocliated with problematic cond values may themselves
be considered problematic.

Count of condition indices >= 30: 0

Count of condition indices >= 10: 1
Variance proportions >= 0.5 assocliated with cond >= 10:

const 1 PIB
0,993 0,778

Fonte: Elaboragdo prépria, com base nas estimag¢des realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Figura 5 - Resultado da Regressao das Exportagdes de bens e servigos do Chile.

| Modelo 2: MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 18)
| Cbservacdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 30
| Varidvel dependente: 1 EXPORTAAAQ

coeficiente erro padrio razdo-t p-valor

const 3,10869 0,261548 11,89 1,06e-08 **x*
1 PIB 0,0711601 0,0808151 0,8805 0,3934
1 IDE 0,221180 0,0819838 2,698 0,0173 ok
1 TAXADECAMBIO -0,0554914 0,0663434 -0,8364 0,4170

|Média var. dependente 3,425950 D.P. var. dependente 0,241027

Soma resid. quadrados 0,515933 E.P. da regresséo 0,191970
R-quadrado 0,477588 R-quadrado ajustado 0,365643
F(3, 14) 4,266260 P-valor (F) 0,024552
Log da verossimilhangca 6,428456 Critério de Rkaike -4,856912
Critério de Schwarz -1,295425 Critério Hannan-Quinn -4,365831

| Excluindo a constante, a variavel com maior p-valor foi & (1_TAXADECAMBIO)

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.



Figura 6 - Breusch-Pagan, verificacdo de Heterocedasticidade do Chile.

Teste de Breusch-Pagan para a heteroscedasticidade

MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 18)
Cbservagdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 30
Varidvel dependente: 'uhat”"2' escalada

coeficiente erro padréo razdo-t p-valoxr
const 2,8255% 1,47867 1,911 00,0767 *
1 PIB -0,100822 0,456889 -0,2207 0,828
1 IDE 0,1829%902 0,463497 0,3846 00,6991
l_TAXADECAMBIO 0,696243 0,375073 1,856 00,0846 *

Soma dos quadrados explicada = 4,578937

Estatistica de teste: LM = 2,289487,
com p-valor = P(Qui-quadrado(3) > 2,289487) = 0,514538

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagdes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Figura 7 - Teste de White para a heteroscedasticidade do Chile.

Teste de White para a heteroscedasticidade

MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 18)
Observagdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 30
Varidvel dependente: uhat™2

coeficiente erro padréo razido—-t p—valox

const —0,604368 0,5728623 -1,055 00,3221
1 PIB -0,370995 0,216787 -1,711 00,1254
i1_IDE —-0,02438E839 0,170707 —0,1428 00,8899
1 TAXADECAMBIO —0,0734109 0,263822 —-0,2783 o,7879
sqg_1 PIB —-0,0326605 0,0432841 —-0,7546 00,4721
X2 X3 —-0,0116951 0,0685627 —-0,17086 0,8688
X2 X4 —0,04455399 0,104363 —0,4270 o,6807
sqg_1_ IDE —-0,0392578 0,0333162 —-1,178 00,2725
X3 _X4 —-0,0298526 0,0339138 —-0,8802 00,4044
sg_1 TAXADECAMBIO —0,00253524 0,0181474 —-0,1397 00,8923
R—guadrado ndoco—-ajustado = 0,486672

Estatistica de teste: TR™2 = 8,760101,

com p-—valor = P (Qui-guadrado(8) > 8,760101) = 0,459707

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.
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Figura 8 - Verificacdo de multicolinearidade, teste Fatores de Inflacionamento da Variancia
do Chile.

Fatores de Inflacionamento da Varidncia (VIF)
Valor minimo possivel = 1,0
Valores > 10,0 podem indicar um problema de colinearidade

1 PIB 1,119
1 IDE 1,308
1 TAXADECAMBIO 1,422

VIF(j) = 1/(1 - R(j)"2), onde R(j) € o coeficiente de correlagdo maltipla
entre a variavel j e a outra variavel independente

Diagndsticos de colinearidade de Belsley-Kuh-Welsch:

-—— proporgdes de varidncia —---
lambda cond const 1 PIB 1 TIDEl TAXADE~
3,853 1,000 0,002 0,002 0,007 0,002
0,100 6,206 0,036 0,056 0,806 0,002
0,028 11,695 0,030 0,270 0,186 0,933
0,019 14,163 0,932 0,671 0,001 0,063

lambda = eigenvalues of inverse covariance matrix
cond = indice de condigédo
nota: as colunas de proporgdo da varidncia somam 1

According to BKW, cond >= 30 indicates "strong” near linear dependence,
and cond between 10 and 30 "moderately strong”". Parameter estimates whose
variance is mostly associated with problematic cond values may themselves
be considered problematic.

Count of condition indices >= 30: 0

Count of condition indices >= 10: 2
Variance proportions >= 0.5 associated with cond >= 10:

const  1_PIBl_TAXADE~
0,962 0,942 0,995

Fonte: Elaboragdo prépria, com base nas estimag¢des realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Figura 9 - Resultado da Regressao das Exportagdes de bens e servigos da China.

Modelo 1: MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 17)
Observacdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 31
Varidvel dependente: 1 EXPORTAARC

coeficiente erro padréo raz8o~-t p-valor
const 2,29795 0,831151 2,765 0,0161 =+~

1 PIB 0,0812692 0,255972 0,3566 00,7271

1 IDE 0,114466 0,144605 0,7916 0,4428
1 TAXADECAMBIO -0,308080 0,110685 -2,783 00,0155 #»
Média var. dependente 3,080934 D.P. var. dependente 0,304260
Soma resid. quadrados 0,702057 E.P. da regressio 0,232388
R-gquadrado 0,526017 R-guadrado ajusctado 0,416636
F(3, 13) 4,809044 P-valor (F) 0,018183
Log da verossimilhanca 2,967159 Critério de Akaike 2,065682
Critério de Schwarz 5,398535 Critério Hannan-Quinn 2,396974

Excluindo a constante, a variavel com maior p-valor foi 6 (1_PIB)

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.



Figura 10 - Breusch-Pagan, verificacdo de Heterocedasticidade da China.

Teste de Breusch-Pagan para a heteroscedasticidade

MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 17)
Cbservagdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 31
Variavel dependente: 'uhat”2' escalada

coeficiente erro padréo razdo-t p-valor

const 6,69450 5,56687 1,203 00,2506
1 PIB 1,50735 1,71444 0,8792 0,3952
1 IDE 0,503669 0,968535 0,5200 0,6118
1_TAXADECAMBIO 0,943675 0,741345 1,273 0,2253

Scma dos guadrados explicada = 6,6132

Estatistica de teste: IM = 3,6306602,
com p-valor = P(Qui-quadrade(3) > 3,306602) = 0,346725

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Figura 11 - Teste de White para a heteroscedasticidade da China.

Teste de White para a heteroscedasticidade

MQO, usando as cbsexvagdes 1970-2017 (T = 17)
Observagdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 31
Variavel dependente: uhat”™2

coeficiente erro padriao razdoc-tT p-valor
const 3,31906 7,29863 00,4548 00,6631
1_PIB 0,208381 4,74411 0,04392 00,9662
i1 _IDE 0,1849158 0,945383 00,1948 00,8511
1_TAXADECAMBIO 1,86736 1,749728 1,069 00,3207
sqg_1 PIB -0,241126 0,858224 -0,2810 0o,786%
X2 X3 0,422352 0,505551 00,8354 00,4311
X2_Xs4 0,5663937 0,455304 1,245 00,2531
sq_l_IDE -0,300047 0,190403 -1,576 00,1591
X3 X4 -0,525418 0,340201 -1,544 00,1664
sg_ 1 TAXADECAMBIOC -0,0329615 0,0894725 -0,3684 0,723s

R-gquadrado n8c-ajustado = 0,4966769

Escactisrica de teste: TR™2 = 7,93S5080,
cem p-valor = P (Qui-gquadrado(9) > 7,935080) = 0O,540702

Fonte: Elaboragdo prépria, com base nas estimag¢des realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.
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Figura 12 - Verificagdo de multicolinearidade, teste Fatores de Inflacionamento da Variancia
da China.

Fatores de Inflacionamento da Varidncia (VIF)
Valor minimo possivel = 1,0
Valores > 10,0 podem indicar um problema de colinearidade

1_PIB 1,624
1_IDE 1,630

1_TAXADECAMBIO 1,207

VIF(3) = 1/(1 - R(3)"2), conde R(j) & o coeficiente de correlagdo maltipla

entre a varidvel j e a outra wvariadvel independente
Diagnésticos de colinearidade de Belsley-Kuh-Welsch:

--= proporgdes de varidncia ---
lambda cond const 1 _PIB 1_IDEl_TAXADE~
3,835 1,000 0,000 0,001 0,006 0,002
0,134 5,358 0,002 0,014 0,505 0,001
0,029 11,591 0,006 0,055 0,188 0,790
0,003 35,952 0,992 0,930 0,302 0,207

lambda = eigenvalues of inverse covariance matrix
cond = indice de condigdo
nota: as colunas de proporglo da varidncia somam 1

According to BKW, cond >= 30 indicates "scrong” near linear dependence,
and cond between 10 and 30 "moderately strong™. Parameter estimates whose
variance is mostly assocliated with problematic cond values may themselves
be considered problematic.

Count of condition indices >= 30: 1
Variance proportions >= 0.5 associated with cond >= 30:

const 1 PIB
0,992 0,930

Count of condition indices >= 10: 2
Variance proportions >= 0.5 associated with cond >= 10:

const  1_PIBl_TAXADE~
0,997 0,985 0,997

Fonte: Elaboragdo prépria, com base nas estimag¢des realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Figura 13 - Resultado da Regressao das Exportacdes de bens e servigos da Coreia do Sul.

Modelo 1: MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 11)
Cbservagdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 37
Variadvel dependente: 1 EXPORTAAAO

coeficiente erro padrio razdo-t p-valor

const 2,17276 0,475963 4,565 0,0026 ***

1 PIB -0,466848 0,104168 —-4,482 0,0029 #*=**

1 IDE 0,098438932 0,0791100 1,201 00,2689

1 TAXADECAMBIO -0,0246923 0,0795696 -0,3103 00,7654
Média var. dependente 3,686505 D.P. var. dependente 0,245492
Soma resid. quadrados 0,130209 E.P. da regressido 0,136387
R-guadrado 0,783944 R-guadrado ajustado 0,691348
F(3, 7) 8,466322 P-valor (F) 0,009953
Log da wverossimilhangca 8,732462 Critério de Akaike —-9,584925
Critério de Schwarz -7,993344 Critério Hannan-Quinn -10,58819

Excluindo a constante, a variavel com maior p-valor foi 8 (1_TAXADECAMBIO)

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.



Figura 14 - Breusch-Pagan, verificacao de Heterocedasticidade da Coreia do Sul.

Teste de Breusch-Pagan para a heteroscedasticidade

MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 11)
Cbservagdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 37
Variavel dependente: 'uhat”~2' escalada

coeficiente erro padréo razdo-t p-valor
const 5,05932 2,97220 1,702 00,1325
1 PIB 0,6980147 0,650490 1,061 0,3238
l_IDE 0,695228 0,494011 1,407 00,2022
1 TAXADECAMBIO 0,668329 0,496881 1,345 0,22086

Soma dos guadrados explicada = 2,74389

Estatistica de teste: LM = 1,371947,
con p-valor = P(Qui-quadrado(3) > 1,371%47) = 0,712123

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Figura 15 - Teste de White para a heteroscedasticidade da Coreia do Sul.

Teste de White para a2 heteroscedasticidade

MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 11)
Observacdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 37
Varidvel dependente: uhat”2

coeficiente erro padrdo razdo-t p-valor
const 1,61708 1,35614 1,192 0,4443
1 PIB 0,583710 0,590366 0,9887 0,5036
1 IDE -0,0165940 0,102218 -0,1623 0,8875
1 TAXADECAMEIO 0,496617 0,359046 1,383 0,3985
sqg 1 PIB 0,0601253 0,0557371 1,079 0,4759
X2 X3 0,0113094 0,0321786 0,3515 0,7848
X2 X4 0,0715176 0,0861174 0,8305 0,5588
sqg 1 IDE -0,0162142 0,0403404 -0,4019 0,7567
X3 X4 -0,0130510 0,0564338 -0,2313 00,8553
sq 1 TAXADECAMBIO 0,0479061 0,0526758 0,9095 0,5302

R-quadrado ndo-ajustado = 0,881085

Estatistica de teste: TR"2 = 9,691935,
com p-valor = P(Qui-quadrado(8) > 9,691935) = 0,375996

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.
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Figura 16 - Verificagdo de multicolinearidade, teste Fatores de Inflacionamento da Variancia
da Coreia do Sul.

Fatores de Inflacionamento da Varidncia (VIF)
Valor minimo possivel = 1,0
Valores > 10,0 podem indicar um problema de colinearidade

1 PIB 1,475
1 IDE 1,140
1 TAXADECAMBIO 1,513

VIF(3j) = 1/(1 - R(3)"2), onde R(j) & o coeficiente de correlacgdo maltipla
entre a variavel j e a outra wvaridvel independente

Diagndsticos de colinearidade de Belsley-Kuh-Welsch:

-—— proporgdes de varidncia ---
lambda cond const 1 PIB 1 IDE1 TAXADE~
2,997 1,000 0,001 0,002 0,008 0,004
0,948 1,779 0,000 0,000 0,850 0,001
0,050 7,726 0,003 0,125 0,142 0,388
0,005 24,921 0,996 0,873 0,000 0,607

lambda = eigenvalues of inverse covariance matrix
cond = indice de condigédo
nota: as colunas de proporgdo da varidncia soman 1

According to BKW, cond >= 30 indicates "strong” near linear dependence,
and cond between 10 and 30 "moderately strong”. Parameter estimates whose
variance is mostly associated with problematic cond values may themselves
be considered problematic.

Count of condition indices >= 30: 0O

Count of condition indices >= 10: 1
Variance proportions >= 0.5 associated with cond >= 10:

const 1 PIB1 TAXADE~
0,996 0,873 0,607

Fonte: Elaboragdo prépria, com base nas estimagées realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.



Figura 17 - Resultado da Regressdo das Exportacdes de bens e servigos do México.

Modeleo 1: MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 17)
Observagdes ausentes ou incompletas foram ignoradas: 31
Varidvel dependente: 1 EXPORTAAAC

coeficiente erro padréo raz8o~-t p-valor

const 1,96199 0,296079 6,627 1,65e-05 w*w~
1 PIB -0,183958 0,0823216 -2,235 0,0436 we
1 IDE 0,575407 0,103551 5,557 9,28e-05 wew
1 TAXADECAMBIO -0,0545141 0,0347983 -1,567 0,1412
Média var. dependente 3,058141 D.P. var. dependente 0,35%9681
Soma resid. quadrados 0,395169 E.P. da regressioc 0,174349
R-gquadrado 0,809090 R-gquadrado ajusctado 0,765034
F(3, 13) 18,36495 P-valor (F) 0,00005¢%
Log da verossimilhanca 7,852114 Critério de Akaike -7,704227
Critério de Schwarz -4,371374 Critério Hannan-Quinn -7,372935

Excluindo a constante, a variavel com maior p-valor foi & (1_TAXADECAMBIO)

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Figura 18 - Breusch-Pagan, verificagdo de Heterocedasticidade do México.

Teste de Breusch-Pagan para a heteroscedasticidade

MQO, usando as observagdes 1970-2017 (T = 17)
Observagdes ausentes ou inccompletas foram ignoradas: 31
Variavel dependente: 'uhat”2' escalada

coeficiente erro padréo razdo-t p-valor
const 3,65728 1,83597 1,992 00,0678 *
1 PiB 0,530616 0,510471 1,039 0,3175
1 IDE -0,0525017 0,642111 -0,08176 0,9361
1 _TAXADECAMBIOC 0,281520 0,215782 1,308 0,2146

Soma dos quadrados explicada = 3,62646

Estatistica de teste: LM = 1,813229,
com p-valeor = P(Qui-quadrade(3) > 1,813229) = 0,612060

Fonte: Elaboragdo prépria, com base nas estimagées realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.
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Figura 19 - Teste de White para a heteroscedasticidade do México.

Teste de White para a heteroscedasticidade

MQO, usando as observagdoes 1970-2017 (T = 17)
Cbszervagdes ausentes cu incompletas foram ignoradas: 31
Variavel dependente: uhat™2

coeficiente erro padraoc razdo-t p-valorxr

constc 0,832012 0,2349452 3,549 00,0094 ool
1_PIB 0,335252 0,130655 2,566 00,0372 we
i1_IDE -0,198841 0,0821259%9 -2,421 00,0460 adad
1_TAXADECAMBIO 0,135378 0,0704440 1,922 00,0961 W
sg 1 PIB 0,0339193 0,0183309 1,850 00,1067
Xz2_X3 -0,0260977 0,0283352 -0,9210 0,3877
X2_X4a 0,0305&83 0,0161582 1,892 00,1004

sg 1 IDE 0,0155882 0,0396834 0,3928 00,7061
X3_X4 -0,0272627 0,0193516 -1,409 00,2017

sg 1 TAXADECAMBIOC 0,00244658 0,00412987 00,5924 00,5722

R-quadrado n8c-ajustado = 0,774086

Escatcisctica de tesce: TR™2 = 13,159454¢,
com p-valor = P (Qui-guadrado(9) > 13,159454) = 0,155523

Fonte: Elaboragdo propria, com base nas estimagoes realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.

Figura 20 - Verificagdo de multicolinearidade, teste Fatores de Inflacionamento da Variancia
do México.

Fatores de Inflacionamento da Varidncia (VIF)
Valor minimo possivel = 1,0
Valores > 10,0 podem indicar um problema de colinearidade

1_PIB 1,031
1_IDE 1,173
1_TAXADECAMBIO 1,149

VIF(3) = 1/(1 - R(3)"2), onde R(j) €& o coeficiente de correlagdo miltipla
entre a varidvel j e a outra varidvel independente

Diagnésticos de colinearidade de Belsley-Kuh-Welsch:

--=- proporgdes de variéncia ---

lambda cond const 1 PIB 1 IDEl TAXADE~
3,593 1,000 0,002 0,002 0,020 0,010
0,288 3,530 0,009 0,008 0,886 0,007
0,108 5,765 0,016 0,036 0,073 0,914
0,011 17,971 0,974 0,954 0,021 0,069

lambda = eigenvalues of inverse covariance matrix
cond = indice de condigdo
nota: as colunas de proporglo da varidncia somam 1

According to BKW, cond >= 30 indicates "strong” near linear dependence,
and cond between 10 and 30 "moderately strong®”. Parameter estimates whose
variance is mostly associated with problematic cond values may themselves
be considered problematic.

Count of condition indices >= 30: 0

Count of condition indices >= 10: 1
Variance proportions >= 0.5 associated with cond >= 10:

const
0,974

1_PIB
0,954

Fonte: Elaboragdo prépria, com base nas estimag¢des realizadas com o uso do pacote econométrico Gretl.



