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RESUMO

OS PRINCIPAIS DETERMINANTES DA EXPORTACAO DE CARNE
BOVINADO BRASIL PARA OS PAISES ARABES

AUTORA: CAMILA SANTOS DA ROCHA
ORIENTADOR: PROF. DR. PAULO RICARDO FEISTEL

O objetivo deste trabalho foi analisar os determinantes das exportagbes de carne
bovina brasileira para paises arabes no periodo de 2000 a 2016, para isso, foi
estimado modelo de Vetor de Correcdo de Erro (VEC) e funcbes de impulso-
resposta e utilizada a analise de decomposicéo da variancia do erro. No longo prazo,
os resultados indicaram que a renda brasileira e a renda dos paises arabes séo as
variaveis com impacto significativo sobre as exportacdes de carne. No curto prazo,
as principais variaveis com impacto sobre as exportacdes de carne brasileira para os
paises arabes sdo os proprios valores passados das exportacdes do produto, o
preco da carne exportada, a taxa de cambio real e a renda dos paises arabes.

Palavras-chave: Carne bovina; Co-integracdo. Exportacoes.



ABSTRACT

THE DETERMINANTS OF BRAZILIAN BEEF EXPORTS TO THE ARAB
COUNTRIES

AUTHOR: CAMILA SANTOS DA ROCHA
ADVISOR: PROF. DR. PAULO RICARDO FEISTEL

The main goal of this work was to analyze the determinants of Brazilian beef exports
to Arab countries in the period 2000 to 2016. For that An Vector Error Correction
(VEC) model and impulse-response functions were estimated and it was used
variance decomposition of forecast errors analysis. In the long term the results
shown that Brazilian income and the income of Arab countries are the variables with
most significant impact on meat exports. In the short term, the main variables with
impact on Brazilian beef exports to the Arab countries are the past values of the
product's exports, the price of exported beef, the real exchange rate and the income
of the Arab countries.

Keywords: Beef; Cointegration. Exports.
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1 INTRODUCAO

O presente capitulo € destinado a apresentacdo do problema aborda, para
isso, apresentou-se, inicialmente, o histérico recente do mercado de carne bovina e
os dados relativos a exportacdo desse produto que indicam a importancia do
mercado arabe como destino dessas exportacfes brasileiras. Encerra-se o capitulo
apresentando os objetivos da pesquisa.

A importancia dos produtos agropecudrios para o Brasil ndo € algo recente,
desde o periodo colonial, o setor é a principal fonte de renda e dinamismo para
economia. Mas, no periodo recente, ocorreu o fato notavel do pais passar a ser nao
s6 um dos maiores produtores do mundo, mas também um dos principais
exportadores de diversos produtos do setor que, antes, ndo apresentavam grande
peso na sua pauta de exportacao. (LIMA, 2018).

Isso ocorreu apos a abertura econdémica brasileira na década de 1990, mas,
conforme dados da Organizacdo das Nacdes Unidas para Alimentacédo e Agricultura
(FAO, 2019), foi no final dessa década que o pais passou a ter um crescimento mais
acentuado das exportacOes de carne bovina, firmando-se como um dos principais
exportadores de carne bovina, sendo, em 2016, o maior exportador do produto.
Juntos, Austrélia, Brasil, Estados Unidos e India, responderam por 45,55% das
exportacdes no mercado mundial em 2016, sendo o Brasil responsavel por 13,30%
do total das exportacdes nesse ano (FAOSTAT, 2019).

Segundo Melz et al (2014) e Silva et al (2008), na década de 1990, o mercado
internacional da carne bovina sofreu um grande abalo com a crise da “vaca louca”, a
lopatia espongiforme bovina é uma doenca bovina que esta ligada ao
desenvolvimento doencade Creutzfeldt-Jakob em humanos que consomem a carne
contaminada; a doenca bovina esta ligada ao uso de racdo de base animal para a
dieta dos bovinos. Assim, o Brasil acabou se beneficiando da crise porque a criacédo
bovina no pais é predominantemente extensiva, o que, dispensando a utilizacdo de
racdo e de confinamento, tornou o consumo da carne brasileira mais seguro e
demandado.

Lima (2018) e Machado et al (2006) apontam que a crise foi responsavel por

uma reducdo drastica do rebanho europeu do gado e, assim, da produgéo de carne
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nesse continente entre os anos de 1994 e 2002. Junto a isso, conforme destaca
Machado et al (2006), em 2004 o Brasil ja havia alcancado a marca de possuir o
maior rebanho do mundo.

N&o foi apenas o fato do pais possuir o maior rebanho do mundo que
determinou sua lideranca no comércio do produto, o setor agropecudrio brasileiro foi
fortemente impulsionado, durante a década de 2000, pelas altas nos precos
internacionais das commodities e a desvalorizacdo da taxa de cambio do pais
(BACHA, 2012). Conforme dados do IPEA (2019), no caso do mercado de carnes,
apo6s um preco relativamente estavel durante a década de 1990, ocorreu um
acentuado crescimento nos precos durante os anos 2000; possivelmente um dos
incentivos ao crescimento da producao e exportacao brasileira do produto.

Também podemos ver que, durante a década de 2000 — mais precisamente,
apos 2002 — a taxa de cambio real do setor agropecuario apresentou uma forte
tendéncia de desvalorizagdo (IPEA, 2019), tendéncia apontada por Bacha (2012)
como um estimulo para o setor. Corroborando com o apontamento de Bacha (2012),
Moraes et al (2016) aponta essa desvalorizacdo da taxa de cambio foi um estimulo
relevante para o desenvolvimento das exportacbes de carne bovina brasileira no
periodo.

Os principais importadores de carne bovina sédo paises emergentes, sendo 0s
principais parceiros brasileiros no mercado China (considerada junto com Hong
Kong), Egito, Russia, Ird e Chile, cada um desses paises foi responsavel, em 2016
segundo dados da FAO (2019), por importar, respectivamente, 29,4%, 14,3%,
11,1%, 8,2% e 6% do total do produto exportado pelo Brasil.

Outro apontamento importante sobre o destino das exportacbes de carne
brasileira muito frisado por economistas e analistas da area é que grande parte da
demanda pelo produto brasileiro vem de paises arabes (INFOMONEY, 2018a,
2018b). Considerando-se apenas 0s 22 paises membros da Liga das NacOes
Arabes - Arébia Saudita, Argélia, Bahrein, Catar, Comores, Djibouti, Egito,Emirados
Arabes Unidos, 1émen, Iraque, Jordania, Kuwait, Libano, Libia,Marrocos, Mauritania,
Palestina, Siria, Oma, Somalia, Suddo eTunisia (MINISTERIO DAS RELACOES
EXTERIORES, 2019) — os paises arabes foram responsaveis por 23,2% da
demanda por carne bovina exportada brasileira em 2016; considerando-se junto a
esses paises o Ird (pais de forte tradicdo islamica que, por questdes religiosas

diverge dos demais e nao faz parte da liga arabe), os paises arabes foram
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responsaveis por 31,3% das exportacdes do produto brasileiro em 2016. Assim, nao
h& como negar a importancia estratégica desses paises para esse setor produtivo
brasileiro.

Como visto, a carne bovina figura como um dos principais produtos da pauta
de exportacédo do Brasil, tendo importante peso para geragao de renda e de divisas;
e, dentre os principais destinos do produto brasileiro, os paises arabes respondem
por uma parcela significativa da importacdo. Dada a sua importancia para a
economia brasileira, a presente pesquisa buscara analisar os determinantes das
exportacbes de carne bovina brasileira para os paises arabes, quais sao as
principais variaveis determinantes e como elas impactam essas exportacdes. Esta
pesquisa trard uma contribuicdo impar para os estudos da area, pois fara uma
analise especifica do comércio da carne bovina brasileira com paises arabes —
analise néo realizada até entao.

O objetivo da presente pesquisa foi verificar quais 0s principais
determinantes das exportacdes de carne bovina brasileira para paises arabes no
periodo de 2000 a 2016 e de que forma esses determinantes as afetam. Como
objetivos especificos, o estudo procurou: i) analisar a relacéo entre a taxa de cambio
e as exportacdes de carne bovina para paises arabes; ii) verificar a relacdo entre o
preco internacional da arroba de carne bovina e as exportacbes brasileiras da
mesma para paises arabes; iii) como se comporta a relacdo entre o PIB mundial e
as exportacdes brasileiras de carne bovina para paises arabes.

Para isso, foi utilizado o modelo-padrédo de comércio de Krugman e Obstfeld
(2010) como referéncial tedrico de analise e foi estimado um modelo de Vetor de
Correcdo de Erros utilizando-se uma base de dados mensais das exportacdes de
carne bovina brasileira para paises arabes, do PIB brasileiro, do PIB dos paises
arabes, dos precos das exportacdes de carne bovina brasileira e da taxa de cambio
efetiva do Brasil.

Esta pesquisa estrutura-se em cinco capitulos, sendo o primeiro esta
introducdo ao problema e apresentacdo dos objetivos, o segundo capitulo destinado
a apresentacao do referencial teérico utilizado na pesquisa, o terceiro destinado a
uma revisao da literatura na area tematica e da literatura que utiliza metodologia
semelhante a desta pesquisa, 0 quarto capitulo destinado a apresentacdo das

técnicas metodoldgicas e das fontes de dados que foram utilizadas, o quinto capitulo
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destinado a apresentacdo dos resultados obtidos e o sexto capitulo destina ao

resumo e conclusédo da pesquisa.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Neste capitulo, sdo apresentadas as teorias de comércio que embasaram o
modelo funcional adotado para andalise na presente pesquisa. O principal modelo
adotado é o modelo-padrdo de comércio, conforme opcao dos autores Silva et al
(2011).

Conforme Silva et al (2011), na literatura, um dos modelos econdmicos mais
adequados para explicar as exportacdes ou importacdes de determinado bem é o
modelo-padrao de comércio desenvolvido por Krugman e Obstfeld (2010). Por este
modelo, as exportacbes de bens surgem, por um lado, como excesso de producao
domeéstica em um pais e, por outro, como excesso de demanda domeéstica em um
segundo pais; o equilibrio de mercado ocorre levando-se em contra esses excessos,
pois € 0 meio para os individuos dos paises envolvidos no comércio alcancarem
curvas de indiferenca mais elevadas.

O desenvolvimento do modelo-padrdo de comércio vem da teoria
microecondmica do consumidor. Conforme Pindyck e Rubinfeld (2006), a utilidade

gue um consumidor é dada por uma funcdo dos bens consumidos, assim temos:

U = f(xs, x4, X3, ... Xn) (1)

Em que U é a utilidade e x, sdo os bens consumidos. Diferentes combinacdes
de quantidades consumidas dos bens, cestas de consumo, que ddo ao consumidor
um mesmo valor de utilidade, combinadas, séo o que é chamado de curva de
indiferenca (PINDYCK, RUBINFELD, 2006). Assim, o consumidor buscara consumir
cestas de consumo de curvas de indiferenca com utilidade mais elevada, dadas a
sua renda e os precos dos bens disponiveis.

Esse desenvolvimento para o caso de um consumidor individual é facilmente
estendido para o caso do consumo de um pais, nesse caso, a utilidade de todos os
individuos do pais serd maximizada quando eles consumirem combinacfes de
guantidades de bens pertencentes a uma curva de indiferenca mais elevada. Mas,
no caso de um individuo, por este ser irrelevante frente ao tamanho do mercado,

ndo se apresenta ao individuo uma restricdo quanto ao limite de bens disponiveis
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que ele podera consumir (o consumo do individuo ndo sera uma parcela significativa
de toda a producdo), a Unica restricdo que se apresenta ao individuo € o seu
orcamento frente aos pregos dados (KRUGMAN e OBSTFELD, 2010).

No caso de considerar-se todo o consumo doméstico buscando uma
maximizacdo de utilidade, o pais defronta-se com a fronteira de possibilidades de
producdo (KRUGMAN, OBSTFELD, 2010) além da restricdo de renda do pais. A
curva de possibilidades de producdo da a quantidade de determinados bens que
podem ser produzidos como fungéo dos fatores disponiveis para a economia e dos
custos de producdo com que essa economia se depara.

No caso de uma economia fechada, a nagdo como um todo alcangara a curva
de indiferenca com maior nivel de utilidade com uma combinacdo de producéo e
consumo de bens dada pela tangéncia entre a restricdo de renda e a curva de
possibilidades de producédo da economia. Entretanto, tendo acesso ao comeércio
internacional, essa economia pode alcancar curvas de indiferenca mais elevadas
gue atendam a sua restricdo orcamentaria, como pode ser visto na Figura 01.

Como pode-se ver na Figura 01, a producédo da economia, dada pelo ponto Q,
e 0 consumo da economia, dado pelo ponto D, estdo sobre a mesma linha de
isovalor, o que significa que elas atendem a mesma renda disponivel a economia.
Vale notar que o nivel de producédo da economia, € dado por um ponto em que a
linha de isovalor tangencia a curva de possibilidades de producéo, representada na
figura por TT. Mas, o consumo da economia se da no ponto D, em que é consumida
uma quantidade maior do bem B do que a produzida e € consumida uma quantidade
menor do bem A do que a que € produzida, essas diferencas se tornam,

respectivamente, importacéo e exportacao dos bens B e A.
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Curvas de indiferenca

Producaode B A

Importacao do bem B {

Linha de isovalor

>
Producao de A

S
Exportacao do bem A

Figura 01 — Consumo e comércio no modelo-padrao

Fonte: Krugman e Obstfeld (2005, p. 7) apud Silva et al (2011).

Assim, no modelo-padrdao de comércio, as exportacbes de um bem séo
reflexo de um excesso de producéo pela ética do pais exportador, e pelo excesso de
demanda pela 6tica de um pais importador. (KRUGMAN, OBSTFELD, 2010). A partir
dessa constatacdo, pode-se derivar as curvas de demanda por exportacdo e
demanda por importacdo de maneira semelhante as curvas de demanda
domésticas.

Conforme Varian (2003), a demanda por um produto é influenciada pela renda
dos consumidores, o preco do produto, o preco de produtos relacionados, gostos e
expectativas dos consumidores. Assim, no caso das curvas de exportacdo, pode-se
tomar como principais variaveis determinantes da demanda por exportagcdo o0s
precos internacionais, a taxa de cambio real do pais exportador, a renda exterior e a
renda doméstica da economia.

A taxa de cambio nominal de um pais, conforme Blanchard (2017), € dada

pela quantidade de moeda estrangeira que pode ser comprada com 1 unidade da
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moeda doméstica, ja a taxa de cambio real de um pais € dada pela multiplicacdo da
taxa de cambio nominal pela razdo entre os precos externos e 0S precos internos.
Assim, a taxa de cambio real se apresenta como uma variavel relevante para o
modelo por acrescentar a relacdo entre os precos dos paises importadores do bem
(SILVA et al, 2011).

Ja a renda doméstica do pais se torna relevante para o modelo para refletir a
influéncia da demanda interna pela producao sobre a disponibilidade do bem para
ser exportado.

Baseado nas teorias apresentadas a respeito do comércio internacional e da
demanda por um bem, um modelo para os determinantes da exportacdo de um bem
tenha como variaveis explicativas dessa demanda a renda interna do pais
exportador, a renda externa, a taxa de cambio e o preco do bem (colocar alguma
citacdo). Dessa maneira, 0 modelo de andlise utilizado na presente pesquisa pode

ser expresso pela seguinte funcéo:

X =f(Y,Y" e, P) 2)

Em que X séo as exportacbes do bem em questéo, Y é a renda doméstica, Y* € a
renda externa, e € a taxa de cambio efetiva do pais exportador e P € o preco do bem
exportado. A utilizacdo desse modelo como base para o presente trabalho vai ao
encontro de outros trabalhos que investigaram tema semelhante conforme é

apresentado no proximo capitulo.
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3 REVISAO DE LITERATURA

7

Neste capitulo, € apresentado um apanhado dos principais trabalhos
realizadas sobre o tema de exportacdes, quais métodos foram utilizados e quais
resultados obtidos. Os principais trabalhos levantados que analisaram as
exportacdes de produtos consideram as exportagcbes como, principalmente,
provenientes do excesso de producao domeéstica do bem analisado.

O trabalho de Barros et al (2002) apresentou estimativas para curvas de
oferta de exportacdo de diversos produtos agricolas brasileiros, o trabalho utilizou
como variaveis explicativas nas estimativas PIB real do Brasil, o indice da taxa de
cambio efetiva, o preco interno do produto e o preco do produto recebido pelas
exportacdes, além dessas variaveis, os autores também utilizaram dummies
sazonais de meses e dummies para 0s anos da amostra, o modelo utilizado, em
todos os casos, foi 0 de regressao cointegrante de Engel-Granger. No geral, as
estimacdes apresentaram ajuste fraco das variaveis e coeficientes néo significativos,
a variavel explicativa que apresentou significancia estatistica na maioria das
estimativas e sinal conforme o esperado foi a renda do brasil, indicando que, no
geral, as exportacdes de produtos agricolas brasileiros sdo reflexo do excesso de
oferta interna.

Maia (2003), em sua pesquisa, buscou analisar a influéncia das politicas
monetarias e das politicas cambiais sobre as exportacfes agricolas, o autor analisou
separadamente dois periodos: de 1980 a 1990 e de 1990 a 2001 com o objetivo de
verificar modificacdo na dinamica dos impactos das politicas. A pesquisa utilizou um
modelo de vetores auto regressivos estrutural (structural-VAR) com cointegracao
entre as seéries, além das exportacbes agricolas, o modelo incluiu também as
variaveis taxa de juros, produto interno bruto, taxa de cambio e estoque agregado de
moeda. Os resultados mostraram que 0s choques na taxa de cambio e na taxa de
juros se estabilizaram mais rapido no periodo de 1990 a 2001 do que no periodo da
década de 80, resultado em conformidade com o modelo de Mundell-Fleming que foi
utilizado como base tedrica da pesquisa, uma consequéncia direta da maior
mobilidade de capital possibilitada pela liberalizagdo econdémica que ocorreu na

década de 1990. Pelas fun¢des de impulso a resposta calculadas, os efeitos dos
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choques nas variaveis sobre as exportacdes agricolas se estabilizaram em até 10
meses apdés o choque no periodo mais recente considerado na pesquisa, jA no
periodo da década de 1980 o efeito dos choques estabilizou-se somente apés 24
meses.

Narayan e Narayan (2004), buscaram analisar os determinantes das
exportacbes de Fiji, o trabalho utilizou dados anuais e teve como variaveis
explicativas das exportacdes a renda ponderada dos principais importadores de
produtos de Fiji, o indice de precos das exportacdes de Fiji e o indice de precos das
exportacdes concorrentes. Como a amostra obtida pelos autores possuia uma
guantidade de observacdes pequenas, os autores utilizaram métodos alternativos
aos modelos de autoregressdes vetoriais (VAR) — modelos mais populares em
analises dessa tematica — foi identificada cointegracdo entre as variaveis e, para
estimar as relagdes de longo prazo, foram utilizados o modelo autorregressivo de
defasagens distribuidas (ARDL), o modelo de minimos quadrados ordinarios
dindmicos (DOLS) e o modelo de minimos quadrados ordinarios totalmente
modificados (FMOLS) de Phillips e Hansen. Os resultados obtidos indicaram que a
renda dos importadores te efeito positivo e inelastico sobre o valor das exportacdes
de Fiji, que o preco das exportacdes de Fiji tem efeito negativo e elastico sobre o
valor exportado e que o preco das exportacdes dos paises concorrentes de Fiji tem
efeito positivo e elastico sobre o valor exportado por Fiji. Para as relagbes de curto
prazo, os autores utilizaram o mecanismo de correcado de erros estimado em duas
etapas popularizado Engle e Granger (GUJARATI, PORTER, 2011), a estimativa
indicou que os desequilibrios de curto prazo entre as variaveis sao corrigidos com
uma velocidade de 63% por ano.

Alves e Bacchi (2004), em seu trabalho, buscaram analisar os determinantes
da exportacdo de acUcar brasileiro, os pesquisadores verificaram que havia uma
relacdo de equilibrio de longo prazo entre as exportacdes do produto e as variaveis
explicativas e, assim, utilizou um modelo de vetores autorregressivos com correcao
de erro (VEC). Os resultados obtidos indicaram que aumentos do pre¢o do aguUcar e
a desvalorizacdo cambial tem impactos positivos sobre a quantidade exportada de
acucar e, por outro lado, elevagdo da renda interna e do preco doméstico tem
reflexos negativos sobre a quantum exportado, sendo a principal variavel a

determinar as exportagdes do produto a renda interna.
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Rocha et al (2006) buscou, em sua pesquisa, analisar os fatores
determinantes das receitas de exportacdes de carne suina brasileira no periodo de
1999 a 2005, periodo no qual o Brasil se consolidou como um dos principais, a
pesquisa tomou como variaveis explicativas o preco das exportacdes da carne
suina, a producéo interna desta carne, a taxa de cambio real e a renda externa. A
pesquisa utilizou um modelo de regressdo de minimos quadrados ordinarios (MQO)
e incluiu variaveis dummies pra testar quebras estruturais no periodo e uma variavel
de tendéncia, como as variaveis utilizadas apresentaram cointegracdo, esta
estimativa por MQO consistiu huma estimativa do equilibrio de longo prazo entre as
variaveis (GUJARATI, PORTER, 2011). Os resultados indicaram que houve uma
guebra estrutural no modelo analisado a partir de agosto de 2004 até outubro de
2005, periodo em que houve mudanca significativa na quantidade recebido pela
exportacao da carne suina; com relacéo as variaveis explicativas, a producéo interna
foi a variavel explicativa com maior impacto positivo sobre as receitas de
exportacdes de carne suina brasileira, sendo estas elasticas em relacdo a producéo
interna, o preco da exportacdo de carne e a renda externa apresentaram
significancia e efeito direto sobre as exportacées, mas relacdo inelasticas, ja a taxa
de cambio nédo apresentou significancia sobre as exportacdes do bem.

Silva et al (2011) buscaram em seu trabalho analisar os determinantes da
oferta de exportacdo de carne de frango do Brasil, para isso, apos verificarem a
existéncia de cointegracdo entre as séries de dados utilizados, estimaram um
modelo VEC. Assim como Alves e Bacchi (2004), Silva et al (2011) utilizaram como
variaveis explicativas da quantidade exportada de carne de frango as variaveis
renda interna (PIB brasileiro), preco interno, preco das exportacfes e indice da taxa
de cambio efetiva real; os resultados obtidos dos dois trabalhos foram semelhantes:
Silva et al (2011) encontraram que o preco doméstico e a renda interna tém negativo
significativo nas exportacdes de carne de frango brasileira, enquanto o preco externo
apresentou impacto significativo e positivo na quantidade exportada.

Costa et al (2012) buscou analisar a demanda por exportacdes brasileiras,
separadamente, de produtos basicos, semimanufaturados e manufaturados no
periodo de 1995 a 2010 e verificar qual o impacto da crise internacional de 2008
sobre essas. Para o objetivo proposto, 0os pesquisadores estimaram um modelo VEC
para cada um dos grupos de produtos tendo incluindo, além do valor real exportado

(variavel de interesse), a renda mundial, a renda do Brasil e a razéo entre o preco de
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exportacdo brasileiro do grupo de produtos e o preco de internacional desses
produtos, também foi incluida nos modelos uma variavel dummy para representar o
efeito da crise internacional. Os resultados indicaram que a crise internacional ndo
teve impacto significativo sobre as exportacdes brasileiras de nenhum dos grupos de
produtos. A andlise das funcbes de impulso-resposta e da decomposicdo da
variancia do erro das variaveis de interesse indicaram que exportacées de produtos
basicos sdo afetadas, positivamente, pelo aumento da renda do Brasil e pelo
aumento relativo dos precos das exportacbes brasileiras. As exportacbes de
produtos semimanufaturados séo afetadas negativamente por aumentos da renda
brasileira, ja a renda dos Estados Unidos afeta de maneira positiva as exportacdes
desses produtos brasileiros. Por ultimo, as exportacdes brasileiras de produtos
manufaturados, segundo os resultados, séo afetadas negativamente pela elevacéo
relativa dos precos de exportacdo e positivamente por aumentos tanto na renda
brasileira quanto na renda externa.

Jaussaud e Rey (2012) analisaram os determinantes de longo prazo das
exportacdes do Japao, separadas por setor, para a China e para os Estados Unidos,
0s principais parceiros comerciais do Japao no periodo recente. A pesquisa separou
as exportacdes japonesas entre produtos alimenticios, produtos téxteis, produtos da
indastria quimica, inddstria metallrgica, produtos n&o-metalicos e produtos de
maquinario e equipamentos e estimou uma equacao de exportacdo para cada um
desses setores separadamente para a China e para os Estados Unidos, como
variaveis explicativas foram utilizadas e renda do pais importador, a taxa de cambio
real do setor e a volatilidade da taxa de cambio, os pesquisadores também incluiram
variaveis binarias nas equacfes de exportacdes com destino para a China para
verificar se houve mudanca causada pela abertura chinesa a capital estrangeiro em
1979 e pela entrada da China na Organizacdo Mundial do Comércio em 2001, os
dados utilizados foram anuais e as equacdes foram estimadas com o modelo VEC.
Os resultados, no geral, mostraram que as exportacdes de todos os setores
japoneses para os dois paises considerados foram principalmente explicadas pela
renda externa e pela taxa de cambio real, os Unicos casos em que nao foi assim
foram as exportacdes de produtos ndo-metalicos para os Estados Unidos e as
exportacdes de produtos ndo-metalicos e téxteis para a China, nesses casos, a taxa
de cambio apresentou sinal contrario ao esperado, indicando que desvalorizagbes

na taxa de cambio desfavoreciam as exportacdes do setor. Também destacou-se
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que as exportacdes de todos os setores se apresentaram como renda-elésticas
tanto para a China quanto para os Estados Unidos.

Feistel et al (2015) buscaram analisar os determinantes das exportagdes de
soja brasileira para a China, diferente de outros trabalhos anteriormente citados,
essa pesquisa utilizou como variaveis explicativas das exportacdes o PIB chinés, o
preco das exportacdes de soja, o indice da taxa de cambio efetiva real, utilizou tanto
variaveis do lado da demanda quanto da oferta, o0 modelo estimado para a analise
foi VEC, pois constatou-se a existéncia de uma relacdo estavel de longo prazo entre
as variaveis. Os resultados mostraram que a quantidade exportada desoja brasileira
para a China é significativamente afetada pelo nivel de renda chinés e, em menor
proporcao, pela taxa de cambio real.

Monte (2015) buscou estimar os impactos de choques na taxa de cambio e na
renda mundial sobre as exportacbes do Espirito Santo, para isso, estimou as
fungbes de impulso a respostas por meio de um modelo VEC. Os resultados
indicaram que a taxa de cambio ndo foi relevante, estatisticamente, para a
explicacdo das exportacdes do Espirito Santo, a funcdo de impulso a resposta das
exportacdes a um choque na taxa de cambio indicou uma resposta negativa da
variavel de interesse, mas nao significativa estatisticamente. Ja com relacéo a renda
mundial, a funcdo de impulso-resposta mostrou que as exportacdes do estado
reagem positivamente a choques que levem a aumento nessa variavel.

Zanin e Bacchi (2017), em seu trabalho, tiveram como objetivo investigar os
determinantes das exportacdes brasileiras de arroz no periodo de 2009 a 2016, os
pesquisadores utilizaram um modelo VAR estrutural para a analise e incluiram, além
da quantidade exportada de arroz, as variaveis renda interna brasileira, preco interno
do arroz, preco recebido pela exportacdo e taxa de cambio real. Os resultados da
matriz de relacdes contemporaneas indicaram que o preco interno, a taxa de cambio
real e o preco externo tem efeito positivo sobre as exportacdes de arroz, ja a renda
interna tem efeito negativo sobre as exportacfes. A analise das funces de impulso
e resposta mostraram que o efeito positivo de uma desvalorizacdo cambial sobre as
exportacdes do bem se da no periodo imediato apés a desvalorizacdo e, apos
alguns periodos, o efeito dessa desvalorizagdo passa a ser negativo e se estabiliza
com efeito negativo, segundo o0s autores, iSSO ocorre possivelmente porque a
desvalorizacdo da taxa de cambio, com o passar do tempo, a0 aumentar 0 preco

das importagcbes de arroz, faz com que haja uma reducdo das exportagbes para
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suprir uma reducdo das importacdes. As demais varidveis ndo apresentaram
mudanca no sinal do seu efeito pelo que foi verificado nas fungdes de impulso-

resposta.
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4 METODOLOGIA

O presente capitulo destina-se a apresentacdo das técnicas econométricas
utiizadas para a presente pesquisa, sendo eles: modelo VEC, andlise de
estacionariedade das sérios com teste de Dickey-Fuller Aumentado, andlise de
cointegracdo com os testes de traco de maximo autovalor, funcdes de impulso a
resposta e decomposicao da variancia do erro.

Com base no referencial teérico abordado no capitulo acima, a metodologia
terd como objetivo analisar a relagdo entre as exportacdes de carne brasileira e —
como variaveis explicativas dessa — a renda brasileira, a renda dos paises arabes, a
taxa de cambio real e o preco da carne bovina.

Os dados utilizados para todos os procedimentos estatisticos foram séries
temporais mensais, todas as séries foram transformadas tomando-se o logaritmo
natural das mesmas. Conforme Gujarati e Porter (2011), a utilizacdo de séries
logaritmicas para analise de regressao tem a vantagem de acabar com os vieses
causados pelas diferencas de medidas e magnitudes entre as séries de dados e,
também, tem a vantagem de que os coeficientes de correlacdo estimados consistem
na elasticidade entre as variaveis, o que facilita a interpretacéo dos resultados.

Para abordar o problema, os modelos mais adequados, seguindo o exemplo
dos outros trabalhos na area tematica que foram consultados, sdo os modelo VAR e
o modelo VEC. O modelo VAR consiste num modelo que utiliza dados de séries
temporais para a estimacao simultdnea de equacdes para explicar cada uma das
variaveis do modelo, onde séo utilizadas como variaveis explicativas as variaveis
defasadas; sé@o premissas inerentes a utilizacdo de um modelo VAR que todas as
variaveis sdo explicadas por eventos passados (pois as variaveis explicativas sao
variaveis defasadas) e que todas as varidveis sdo endogenas, as relacoes
estimadas entre das variaveis com o modelo VAR sao as relacdes contemporaneas
entre as variaveis, ou relacbes de curto prazo (GUJARATI, PORTER, 2011,
ENDERS, 2014). Conforme Bueno (2011), o modelo VAR irrestrito pode ser
estimado por MQO e é dado por:
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D

Xe = X mi Xe—i + e )
i=1

Em que X; € a matriz de variaveis incluidas no modelo, X;-i € a matriz de variaveis
defasadas em i periodos, mi sdo matrizes de coeficientes estimados para as
variaveis defasadas em i periodos e u: € um termo de erro estocastico. E importante
notar que o modelo VAR s6 pode ser estimado consistentemente como em (2) caso
todas as variaveis incluidas em X; sejam estacionarias, problema que sera tratado
alguns paragrafos a frente.

O modelo VEC consiste em um caso especial do modelo VAR, caso no qual
todas as variaveis incluidas no modelo possuem uma relagdo estavel de longo
prazo, ou seja, caso em que ha cointegracdo entre as variaveis. Nesse caso, Sao
estimados vetores de relagbes contemporaneas conjuntamente com um ou mais
vetores de cointegracdo, — que representam as relacdes de longo prazo entre as
variaveis — e, para que as informacdes desse equilibrio de longo prazo entre as
variaveis sejam incorporadas as estimativas das relagcbes contemporaneas, nas
matrizes de variaveis para estimacdo das relacbes contemporaneas € incluido o
residuo defasado da regressao de cointegracdo (ENDERS, 2014). Conforme Bueno

(2011), a forma geral do modelo VEC € dada por:

p—1
Xt = fXe—1 + Y i AXe—i + e 4)
i=1

Em que B consiste na matriz de coeficientes estimados das relacbes de
cointegracdo entre as variaveis e AX: mostra que as relagdes contemporaneas entre
as variaveis, que é dada por m; séo estimadas por meio de um vetor das variaveis
em primeira diferenca. Conforme Monte (2015), o modelo dado por (4) € chamado
de modelo de correcdo de erros porgque consiste em um VAR corrigido, em que é
incorporado o termo BX:-1, que consiste nas relagbes de longo prazo entre as
variaveis.

Quando se esta trabalhando com séries temporais, inicialmente antes da
estimacdo dos modelos, é necessario que se faca analise da estacionariedade das

séries de dados utilizadas para que ndo se incorra no erro de encontrar relacdes
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espurias entre as variaveis. Segundo Gujarati e Porter (2011), uma série temporal de
dados € estacionaria quando esta possui média e variancia constantes ao longo do
tempo e quando as autocovariancias entre as observagbes s6 dependem da
distancia temporal entre elas, essas trés caracteristicas da série serdo invariantes no
tempo. Uma série que ndo possua alguma dessas caracteristicas constantes ao
longo do tempo, é dita ndo-estacionaria, essas series se caracterizam por possuirem
observacBes que sdo explicadas pelas observac6es de periodos anteriores que
ocasionam um padrao de modificacdo da sua média e/ou variancia a medida que se
acrescentam periodos a série de dados (BUENO, 2011). Ao realizar regressdes
entre séries ndo estacionarias, como essas se€ries sao caracterizadas por
dependerem das observacdes de periodos anteriores, é certo que serdao obtidos
coeficientes significativos de correlagédo entre as variaveis.

Para néo incorrer no erro de utilizar variaveis nédo estacionarias, sera utilizado
o teste de Dickey-Fuller Aumentado para testar a estacionariedade de todas as
séries de dados utilizadas antes de iniciar-se a estimacdo do modelo. A mecanica
deste teste consiste em estimar o processo gerador da série a ser testada —
conforme a equacao (5) — e verificar a significancia do coeficiente da primeira
defasagem da série para explicar o valor presente, no presente exemplo o

coeficiente «a.

AY: = aYi—1 + st (5)

Note-se que a equacéo (5) consiste na equacéao (6) tendo Y:—1 sendo

adicionado a ambos os lados:

Yi=(a+1)Yiq1+ s (6)

Assim, caso o coeficiente a estimado na equacado (3) seja nao significativo, temos,
na equacao (4), que a variavel € uma funcéo direta do valor dela no periodo anterior;
em outras palavras, temos uma variavel ndo-estacionaria. Os valores criticos para
testar a significancia do parametro @ ndo sdo os mesmos de um teste t convencional
de um modelo de minimos quadrados ordinarios devido a presenca da néao-
estacionariedade, os valores criticos corretos para o teste foram estimados

primeiramente por Dickey e Fuller (1979).
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Para transformar uma série ndo-estacionaria em estacionaria € necessario
utilizar a série em diferengca (GUJARATI, PORTER, 2011). Assim, caso as séries
utilizadas sejam n&o-estacionarias conforme o resultado do teste, serdo
diferenciadas e testadas em primeira diferenca e, posteriormente, utilizadas em
diferenca para a estimacao do modelo.

O teste de Dickey-Fuller Aumentado utilizando-se a equacéo (5) é apenas um
caso geral, é possivel ainda adicionar um coeficiente de constante, de tendéncia e
de defasagens da série para realizacdo do teste, conforme a particularidade de cada
série; mas o coeficiente a ser testado mantém-se o mesmo (ELDER, KENNEDY,
2001). Para encontrar a especificacéo ideal para realizar o teste de Dickey-Fuller
Aumentado, foram seguidas as recomendagOes de Elder e Kennedy (2001),
segundo os autores, deve-se analisar graficamente a série para verificar se ela
possui uma tendéncia clara de crescimento ou nao, caso a seérie tenha uma
tendéncia clara de crescimento, ha apenas duas hipoteses plausiveis: ou a série é
estacionaria em torno de uma tendéncia deterministica, ou a série & nao estacionario
e sem tendéncia deterministica, nesse caso, o ideal € realizar o teste de Dickey-
Fuller apenas com constante.

Seguindo o passo-a-passo de Elder e Kennedy (2001), caso a série tenha néo
tenha tendéncia de crescimento ao longo do periodo, ha duas hipéteses: ou a série
€ estacionaria e possui um intercepto diferente de zero (0os autores ignoram o caso
da série ter média zero, pois isso ndo € comum em seéries econdmicas), ou a seérie é
nao estacionaria e sem um termo constante, nesse caso, deve-se proceder ao teste
utilizando a especificacdo sem constante e sem tendéncia deterministica.

Caso a série ndo tenha uma tendéncia clara de crescimento ou nao-
crescimento, deve-se, em primeiro lugar proceder como se ela tenha tendéncia de
crescimento e, caso a hipétese nula ndo seja rejeitada, deve ser testada a presenca

de intercepto regredindo

AY: =B+ u; (7)

e testando a significancia do intercepto por um teste t convencional. Assim, caso
seja indicada a presenca de intercepto, o teste ja foi performado da maneira correta;
caso nao seja indicada a presenca de intercepto, deve-se proceder ao teste de
Dickey-Fuller com a especificagdo sem intercepto (ELDER, KENNEDY, 2001).
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O objetivo da proposta de Elder e Kennedy (2001) € tornar mais pratica a
rotina de escolha da especificacdo dos testes de estacionariedade que, segundo 0s
autores, acaba passando pela realizacdo de inuUmeras regressdes
desnecessariamente, visto que algumas das especificagcbes testadas ndo séo
plausiveis para séries econémicas.

No geral, as séries de dados econbmicos sdo ndo estacionarias, mas
estacionarias quando em primeira diferenca. Assim, antes da estimacdo do modelo,
sera necessario verificar se ha relacdo de cointegracdo entre as variaveis utilizadas.
A cointegracdo entre as variaveis, consiste na existéncia de uma relagdo estavel
convergente na tendéncia de longo prazo entre as variaveis (BUENO, 2011).

Para a verificacdo da cointegracdo entre as variaveis, foram utilizados os
testes de Traco e Maximo Autovalor de Johansen (conforme Bueno, 2011); a
utilizacdo da abordagem de Johansen para testar a cointegracdo é mais adequada
porque possibilita verificar a existéncia de multiplos vetores de cointegracdo. Um
vetor de cointegracdo, nesse caso, consiste em uma equacao que representa a
dindmica de longo prazo entre as séries; no caso, de haverem dois vetores de
cointegracdo, a dinamica de longo prazo sera explicada por duas equacdes
estimadas; e assim por diante.

Dada a forma geral do modelo VEC:

p—1

Xe = Xe—1 + X i AXe—i + e (8)
i=1

A proposta de Johansen, conforme Enders (2014), consistem em testar qual o posto
da matriz de coeficientes de cointegracao, £, ou, em outras palavras, testar quantas
linhas ndo-nulas essa matriz possui, as linhas ndo-nulas da matriz § consistem nos
coeficientes estimados das relacbes de longo prazo entre as variaveis e, assim, a
existéncia de uma linha nao-nula significa que a ordem de cointegracdo entre as
variaveis do modelo € um; a existéncia de duas linhas nao-nulas significa que a
ordem de cointegracédo entre as variaveis do modelo é dois; e assim por diante.
Sendo r o posto da matriz B, o teste do traco testa a hipotese nula de que
r < ro contra a hipbtese alternativa de que r > ro, a estatistica de teste utilizada é

dada por:
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n

Atrago(r) = =T 33 In(1-74) (9)

i=r+1

Em que T é a quantidade de observacdes da amostra, 4 sdo os autovalores
estimados da matriz f em (7), r € 0 posto da matriz que esta sendo testado e n é a
quantidade de variaveis consideradas no modelo. (ENDERS, 2014)

O teste de maximo autovalor testa a hip6tese nula de que r = i contra a

hip6tese alternativa de que r = ro + 1, a estatistica de teste é dada por:

Amax(r,r +1) = =T.In(1 = }41) (10)

Em que T é a quantidade de observaces da amostra, 4,; é autovalor estimado da
matriz f§ em (8) sendo esse o autovalor de posicdo r + 1 na ordenacdo dos
autovalores de  do mais alto para o mais baixo.

Caso o0 autovalor seja igual a zero, tanto a expressdo In(1—73) quanto
In(1 —441) serdo iguais a zero, pois In(1) = 0, e entdo as estatisticas dos testes
nao superardo os valores criticos. O procedimento adotado € realizar os testes para
r = 0; caso o valor estimado da estatistica supere o valor critico, deve-se realizar o
teste para r = 1; e assim por diante até que a hipétese nula ndo seja rejeitada.

Outros testes de cointegracdo muito utilizados s&do os testes de Engle-
Granger e de regressdo co-integrante de Durbin-Watson tornaram-se obsoletos
porque, segundo Schwantes et al (2010), sO testam a existéncia de um vetor de
cointegracdo por vez e, também, por utilizarem apenas uma equacao cointegrante
para serem realizados, acabam tendo resultados sensiveis a escolha da variavel
dependente do modelo. Mas sabe-se que a relacdo de cointegracdo entre as
variaveis nao possui um sentido de causacdo, apenas consiste em uma relacao
estavel entre as variaveis no longo prazo, o que ndo condiz com a sensibilidade do
teste a escolha de dependéncia de uma variavel em relagcdo as demais (BUENO,
2011).

No caso de ndo haver cointegracdo entre as séries, 0 modelo a ser estimado
deve ser um VAR que explicara apenas a dindmica de curto prazo entre as séries;
caso haja cointegracdo entre as séries, como ocorreu na presente pesquisa, O

modelo a ser estimado deve ser um VEC. Como observa Enders (2014), caso as
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variaveis sejam integradas de ordem um e seja verificada cointegragéo entre elas, a
estimacdo de um modelo VAR com as variaveis diferenciadas — embora esteja
utilizando série estacionarias — seria um equivoco, pois se estaria incorrendo no erro
de omissao de variadvel na especificacdo do modelo; os coeficientes estimados, o0s
testes t, as funcdes de impulso-resposta e a decomposi¢cdo da variancia estimadas
dessa forma né&o representariam 0s processos verdadeiros de interacdes entre as
variaveis.

A estimacdo dos modelos VAR e VEC permite também a obtencdo das
funcBes de impulso-reposta das variaveis e a decomposicdo da variancia do erro

das variaveis incluidas no modelo.

4.1 Modelo e sinais esperados

Na presente pesquisa, baseando-se nos trabalhos de Alves e Bacchi (2004) e
Silva et al (2011), utilizou-se um modelo VEC para analisar os determinantes das
exportacoes brasileiras de carne para paises arabes, para a estimacao utilizaram-se
guatro variaveis explicativas, sendo estas: a renda interna brasileira, a renda dos
paises arabes, os precos de exportacdo da carne brasileira e a taxa de cambio
efetiva real brasileira. De forma resumida, a forma funcional estabelecida para

analise, conforme as teorias revisadas, € dada por:

Exp: = f(Renda_arabe:, Renda_Brasil:, Prego:, Cambioy) (11)

Em que Exp sdo as exportacBes brasileiras de carne para paises arabes,
Renda_arabe € a renda dos paises arabes, Renda_Brasil € a renda doméstica do
Brasil, Preco é o preco da carne brasileira exportada e Cambio € a taxa de cambio
efetiva do Brasil, o indice t indica que a forma funcional leva em conta a relacéo
entre as variaveis no tempo. A forma funcional das relacdes entre a variavel Expe as

variaveis explicativas foi estimada por meio de um modelo VEC.
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4.2 Funcdes de impulso-resposta e decomposi¢cao da varéancia

As fungbes de impulso-resposta consistem em estimar, por meio da matriz de
coeficientes contemporaneos, a resposta de cada uma das variaveis consideradas
no modelo a choques inesperados de um erro-padrdo nas demais variaveis e
verificar, separadamente, como a variavel de interesse, por exemplo, Xi reage em
resposta a um choque inesperado na variavel Xz, aumentando ou diminuindo, a
intensidade desses aumentos ou reducbes e o tempo pelo qual perdura essa
resposta ao choque ao longo de k periodos ap6s o choque (ENDERS, 2014).

Aléem das funcdes de impulso-resposta, também €& possivel estimar a
Decomposicdo da Variancia do Erro de Previsdo. Segundo Enders (2014), esse
procedimento permite estimar a proporcao da variancia do erro de previsdo de uma
variavel que é determinado por cada variavel enddégena ao longo do periodo
previsto, permitindo determinar percentualmente o poder explanatério de cada
variavel sobre as demais. Nesta pesquisa, esse procedimento foi utilizada para
verificar o poder explanatério das variaveis incluidas no modelo sobre as

exportacdes de carne bovina brasileira para os paises arabes.

4.3 Sinais esperados

Baseado nos principais autores de trabalhos da area, o Quadro 01 apresenta
0s sinais esperados para as variaveis no modelo estima conforme os resultados
obtidos pelos principais trabalhos anteriores que abordaram a exportacdo de

determinado produto.
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Quadro 01 — Sinais esperados dos coeficientes estimados de cada variavel
conforme os resultados obtidos em trabalhos revisados

Autores Renda_arabe Renda_Brasil Preco Cambio
. Nao utilizou
AIve(szgoa?cchl variavel Negativo Positivo Positivo
semelhante
Nao utilizou
Barros et al (2002) variavel Negativo Positivo Positivo
semelhante
Nao utilizou Nao utilizou
Monte (2015) Positivo variavel variavel Negativo
semelhante semelhante
Nao utilizou
Rocha et al (2016) Positivo variavel Positivo Positivo
semelhante
Nao utilizou
Silva et al (2011) variavel Negativo Positivo Positivo
semelhante
Zanin e Bacchi Nao l.JE'“ZOU . . "
(2017) variavel Negativo Positivo Positivo
semelhante

Fonte: Elaboracao propria.

4.4 Fontes de dados

Para a estimacdo do modelo, foram utilizadas séries temporais de dados
mensais.

Para a renda brasileira, foi utilizada a série de dados do PIB em valores reais,
a série foi deflacionada com o indice de precos ao consumidor amplo (IPCA), ambas
as séries sdo disponibilizadas pelo IPEA (2019), a série esta em bilhdes de reais.
Para o preco da carne, foi utilizado o valor recebido pela exportacdo de carne
brasileira, que consistiu na divisdo do valor total das exportacdes de carne em cada
més pelo total de quilos exportados, ambas as séries, da quantidade e do valor das
exportacdes de carne, sao disponibilizadas pelo Ministério da Economia, Industria,
Comeércio Exterior e Servigos (2019). Para a taxa de cambio real, foi utilizada a série
do indice da taxa de cambio efetiva real, com base no IPCA, série calculada e
disponibilizada pelo Banco Centro do Brasil (2019), da maneira como € construido

esse indice, as desvaloriza¢des cambiais sao refletidas como aumentos do indice, ja
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as valorizagdes ocorrem como diminuigdes no indice. Para as exporta¢cdes de carne
bovina foram utilizados os dados de exportacdes do produto para os paises arabes,
dados em toneladas, disponibilizados no sistema ComexStat (MINISTERIO DA
ECONOMIA, INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS, 2019).

Para a renda dos paises arabes, foi necessaria a criacdo de uma variavel
proxy, pois ndo encontrou-se séries de dados mensais dos PIBs dos paises arabes
considerados — a saber Arabia Saudita, Argélia, Bahrein, Catar, Comores, Djibouti,
Egito,Emirados Arabes Unidos, Iémen, lIraque, Ird, Jordania, Kuwait, Libano,
Libia,Marrocos, Mauritania, Palestina, Siria, Oma, Somalia, Suddo eTunisia —, mas o
World Bank (2019) disponibiliza séries anuais dos PIBs de todos esses paises e do
PIB total mundial. Entdo, para a renda dos paises arabes, utilizou-se a série das
importacdes mundiais (série de dados mensais disponibilizada pelo IPEA, 2019) e,
desta série, foi tomara a proporcao equivalente, més a més, a propor¢cao do PIB dos
paises arabes em relacdo ao PIB total mundial; a série obtida foi deflacionada pelo

indice de precos das importacdes mundiais e esta em bilhdes de dodlares.
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5 RESULTADOS E DISCUSSAO

O presente capitulo destina-se a apresentacdo de todas as analises
realizadas, resultados obtidos e discussdo a respeito dos resultados. Em primeiro
lugar, as séries foram analisadas graficamente e testou-se a estacionariedade das
mesmas, apoés, partiu-se para andlise de cointegracao e estimac¢do do modelo VEC.
Por fim, foram analisados os resultados obtidos.

As séries utilizadas, como ja dito, sdo mensais e compreendem o periodo de
janeiro do ano de 2000 a setembro do ano de 2016, escolheu-se trabalhar com
séries a partir do ano de 2000 em funcéo do Brasil ter se estabelecido no cenario
internacional como um dos principais exportadores de carne a partir do final da
década de 1990, entdo, caso se fossem utilizadas observacbes anteriores ao ano
de 2000, é possivel que a série das exportacdes tivesse uma quebra estrutural. O
més final do periodo da amostra foi escolhido em funcdo da disponibilidade de
dados.

Na Tabela 01, sdo apresentadas as estatisticas basicas de todas as séries de
dados utilizadas na amostra. Como pode-se ver, a série das exportacdes de carne
para paises arabes possui uma amplitude elevada, no Grafico 01, é apresentado o
grafico desta série, as exportacbes de carne para paises arabes apresentaram
valores baixos no comeco do periodo da série com com um crescimento durante os
primeiros anos da década de 2000 e, apos, ficando com uma média mais estavel até
o final do periodo, ha, no entanto, varios picos das exportacbes mesmo com a

relativa estabilizacdo da média, o que se reflete no alto desvio-padréao da série.

Tabela 01 — Estatisticas descritiva das séries de dados utilizadas

Série Média Mediana D.P. Min Max
Exp 23.154,00 24.457,00 11.140,00 242,10 54.286,00
Renda_arabe 29,50 30,35 10,98 12,35 45,77
Renda_Brasil 144,10 142,60 34,42 90,68 198,40
Preco 77,41 81,31 31,76 30,62 138,30
Cambio 102,10 97,40 21,20 71,76 171,00

Fonte: Elaboragéo propria.
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Grafico 01 — Exportacdes de carne brasileira para paises arabes em toneladas

Fonte: MINISTERIO DA INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS, 2019.

No gréfico 02, € apresentada a série de dados utilizada para a renda dos

paises arabes, que consiste nas importacdes totais dos 15 paises que compdem a
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amostra, como pode-se ver, a série possui uma tendéncia de crescimento ao longo

do periodo todo, também ganha destaque, visualmente, que essa trajetoria de

crescimento da série apresenta uma queda abrupta ao final do ano de 2008 devido a

crise financeira internacional que se deflagrou nesse periodo. O filtro X-12 Arima do

apontou a existéncia de sazonalidade consideravel na série, entdo, o problema de

sazonalidade foi corrigido utilizando-se esse mesmo filtro, a série corrigida é

apresentada no Gréfico 03. Como pode-se ver, a série corrigida tem menos picos do

gue a série original, indicando que essas mudancas bruscas na renda dos paises

arabes se dava por questdes sazonais.



10

10

37

AMIY Ah
|||| ("II,'“‘ |'\.|'II |
H|'I / l\llln I'|| I |"||'1|’\‘
| ||||"\.lﬂ'r" |'.I [
| II|lI v
r«l”'
Jl‘._II'I IIll1| hul\‘l ll || l‘
B fu'll I'| |
nll l‘l |
DL S Y
B P ‘Ili'r' [ N I-".
W V
— ||HI'|I|JI{I’ll LII
M
IM"I
- o
|"'-.-'l‘\.-'/w
)
B )Ip\'-\/x\u“l‘hulr\-\dlwl\“v'wu
1 | 1 1 1 | 1 1 1
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
Grafico 02 — Renda dos paises arabes em bilhdes de dolares
Fonte: IPEA,2019; WORLD BANK, 2019; elaboracao propria.
B Illl YW M
]IHI Vi ||L.-".-"\ "'u"‘l
- T A ﬁ".‘lr\"”l I"Ir\,\ﬂ‘ AN
IIJ I
| |‘||\It- I,JM“
JI
.r\l |
- o L
'\,f""r W
- j«f
N
- A
N’N’wm-ww
1 | 1 1 1 | | 1 1
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Grafico 02 — Renda dos paises arabes em bilhdes de délares, série dessazonalizada

Fonte: IPEA,2019; WORLD BANK, 2019; elaboracao propria.



38

A renda brasileira, para a qual foi utilizado o PIB como proxy, é apresentada
no Grafico 04, assim como a série da renda dos paises arabes, essa série de dados
apresenta uma clara tendéncia de crescimento ao longo do tempo e uma queda
abrupta no final do ano de 2008 devido a crise que eclodiu naquele ano, mas a
recuperacdo da renda brasileira, como pode ser visto no gréfico, foi mais rapida que
a da renda arabe. A renda brasileira também apresentou elevagfes, aparentemente,
sazonais e, por isso, utilizou-se também o filtro X-12 Arima, que indicou presenca de
sazonalidade na série. No Grafico 05, podemos ver a série do PIB brasileiro com a

sazonalidade corrigida.
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Grafico 04 — Renda do Brasil em bilhdes de reais

Fonte: IPEA, 2019.
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Fonte: IPEA, 2019; elaborac&o propria.

No Gréfico 06, sdo apresentas as séries do indice de preco das exportacdes
de carne brasileiras para paises arabes e da taxa de cambio efetiva real, ambas as
séries com base 100. Como pode-se observar, o periodo inicial do Grafico 06, que
vai até meados de 2008, € marcado pela valorizacdo do preco da carne e pela
valorizacdo da taxa de cambio real, ja no periodo final do gréafico, ocorre o inverso:
uma desvalorizacdo da taxa de cambio junto com uma queda nos precos. E possivel
gue esse comportamento acabe por anular parte dos efeitos de ambas as variaveis
sobre as exportacdes, pois, pelo que se espera, uma desvalorizacdo cambial deve
incentivar as exportacdes, mas o periodo de desvalorizacdo cambial ocorreu junto

com a queda nos prec¢os da carne que, por sua vez, desestimulam as exportacoes.
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Grafico 06 — Indices da taxa de cAmbio real e do preco da carne exportada

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019; MINISTERIO DA INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR
E SERVICOS, 2019; elaboracéo prépria.

Apés essa analise inicial das seéries, passou-se para 0s procedimentos
economeétricos, para isso, utilizou-se as séries em logaritmo. Conforme Guijarati e
Porter (2011), ao se trabalhar com as séries logaritmizadas, tem-se a vantagem de
gue os coeficientes estimados dao as elasticidades entre a variavel dependente e as
variaveis explicativas, além disso, também €& minimizado o problema que as
diferencas de medidas entre as variaveis podem acarretar.

Seguindo o procedimento proposto por Elder e Kennedy (2001), foram
realizados os testes de Dickey-Fuller para todas as séries utilizadas, os resultados
estdo apresentados na Tabela 02. Como pode-se ver, os resultados indicaram que
todas as séries em nivel sdo ndo-estacionarias, entdo os testes foram aplicados as
séries diferenciadas, os resultados mostraram que todas as séries sdo estacionarias

guando diferenciadas, entdo todas as séries séo I(1).
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Tabela 02 — Teste de Dickey-Fuller Aumentado

Estatistica

Série Especificacdo Defasagens calculada p valor
In(exportagdes) sem intercepto 8 1,072 0,93
In(cambio) sem intercepto 7 0,098 0,71
In(preco) sem intercepto 7 0,679 0,86
In(renda_Brasil) com intercepto 6 -1,263 0,65
In(renda_arabe) com intercepto 9 -1,402 0,58
Aln(exportagdes) sem intercepto 0 -17,389 0,00
Aln(cambio) sem intercepto 6 -6,016 0,00
Aln(preco) sem intercepto 6 -5,888 0,00
Aln(renda_Brasil) com intercepto 12 -4,289 0,00
Aln(renda_arabe) com intercepto 5 -4,846 0,00

Fonte: Elaboracéo propria.

Os critérios de selecao para quantidade de defasagens para a estimacao do
VAR (TABELA 03) indicaram ordens de defasagens diferentes, o critério de Akaike
indicou 4 defasagens, o critério de Schwartz indicou 1 defasagem e o critério Hanna-
Quinn indicou 2 defasagens. Seguindo a sugestdo de Bueno (2008), de que a sobre
parametrizacdo de um VAR oferece menos problemas, pois apenas reduz a
significancia dos parametros — quando a subparametrizacdo causa Vviés, por sua vez,

pode causas vieses — optou-se por estimar o VAR com 4 defasagens.

Tabela 03 — Critérios de informacéo para defasagens

Defasagens Akaike Schwartz Hanna-Quinn
1 -16,345 -15,916* -16,172
2 -16,711 -15,854 -16,364*
3 -16,785 -15,499 -16,264
4 -16,867* -15,152 -16,172
5 -16,718 -14,574 -15,849
6 -16,609 -14,036 -15,567
7 -16,505 -13,504 -15,289
8 -16,424 -12,994 -15,034

Fonte: Elaboragéo propria.
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Na Tabela 04, sdo apresentados os resultados dos testes de traco e de
maximo autovalor de Johansen. Como pode-se ver, no caso do teste de traco, o
teste rejeita as hipéteses nulas de que a ordem de cointegracéo € igual 0, iguala 1 e
igual a 2, indicando a existéncia de 3 vetores de cointegracdo. Ja o teste de maximo
autovalor rejeita a hipétese nula de que a ordem de integracdo € igual a O e aceita a
hip6tese de que ela é igual a 1.

Tabela 04 — Testes de cointegracao

Ordem de cointegracédo(r) Atrago (1) p valor Amax(r, 7 + 1) p valor
0 108,23 0,00 47,40 0,00
1 60,84 0,01 24,88 0,14
2 35,95 0,04 22,05 0,05
3 13,91 0,30 7,33 0,64
4 6,57 0,16 6,57 0,16

Fonte: Elaboracao propria.

Conforme Bueno (2008), devido a hipotese alternativa do teste de maximo
autovalor ser mais restritiva, quando ha divergéncia entre os testes, geralmente, 0s
pesquisadores optam por seguir o resultado indicando pelo teste de maximo
autovalor. Também optou-se por adotar o resultado indicando pelo teste de maximo
autovalor por ndo haver, na literatura consultada, casos de cointegracdo de ordem
maior do que 1 para andlises de exportacoes.

Assim, o modelo foi estimado com ordem de cointegracéo igual a 1 e com 4
defasagens de cada variavel. Conforme a estimativa, o modelo de equilibrio de

longo prazo das exportacdes de carne para 0s paises arabes € dado por:

InExp = 24,6 +2,64InP + 0,55InTCR — 6,79InR.BR + 1,70InR. Arab
(9,789) (1,244)*  (1,594) (3,366)* (1,702)*

(11)

Em que InExp, InP, InTCR,InRen. BR, e InRen. Arab correspondem, respectivamente,
ao logaritmo das exportacbes de carne brasileira para 0s paises arabes
considerados, ao logaritmo do preco de exportacdo da carne, ao logaritmo da taxa

de cambio real, ao logaritmo da renda do Brasil e ao logaritmo da renda dos paises
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arabes, entre parénteses, estdo os erros-padrdo dos parametros estimados, ™ indica
que o coeficiente estimado é significativo ao nivel de confianca de 5% e " indica que
o coeficiente estimado € significativo ao nivel de confianca de 10%.

O modelo de longo prazo apresentado em (11) mostra-nos que as principais
variaveis que afetam a dinamica de longo prazo das exportacdes de carne brasileira
para paises arabes sdo os precos das exportacdes, a renda do Brasil e, em menor
grau, a renda dos paises arabes, sendo a exportacdo de carnes elastica em relacao
a essas trés variaveis. No longo prazo, o efeito de um aumento do preco pelo lado
da oferta — que € positivo — se sobrepde ao efeito do preco pelo lado da demanda —
gue é negativo — indicando que o aumento de 1% do preco leva a um aumento de
2,64%da quantidade exportada de carnes, em toneladas, para os paises arabes.

A renda brasileira exerce efeito negativo sobre as exportacdes de carne para
0S paises arabes, com um aumento de 1% na renda brasileira impactando numa
reducéo de 6,79% nas exportacbes de carne para 0s paises arabes, isso deve-se,
muito possivelmente, pelo fato de que a demanda interna compete com a demanda
externa pelo produto. O coeficiente da renda brasileira ser significativo e com sinal
negativo também indica que as exportacbes de carne brasileira para os paises
arabes sdo, em parte, excesso da producéo interna que ndo € consumida.

A renda dos paises arabes, embora com uma significancia mais baixa,
também possui influencia sobre as exportacbes de carne brasileira para esses
paises no longo prazo, sendo essa relacdo elastica, como pode ser visto em (11),
aumentos de 1% na renda dos paises arabes, leva a aumentos médios de 1,7% nas
exportacdes de carne brasileira para esses paises.

O modelo de relacdes contemporaneas estido (TABELA 05) nos mostra que,
a curto prazo, os principais impactos sobre as exportacdes de carne brasileira para
0s paises arabes sdo os proprios valores passados das exportacfes do produto, 0
preco da carne exportada, a taxa de cambio real e a renda dos paises arabes. Além
disso, o coeficiente do termo de erro defasado em um periodo é significativo e
negativo, isso reforca a existéncia de cointegracdo entre as variaveis, pois indica
gue os impactos causados pelas variacdes de curto prazo sdo reduzidos, levando a
uma convergéncia dos coeficientes de relacdes entre as séries no longo prazo, que
sao os coeficientes estimados e apresentados em (11); entretanto, a velocidade com
gue ocorre essa correcdo é de 55% ao més, uma velocidade considerada baixa

segundo Margarido (2004).
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Tabela 05 — Modelo de correcéo de erro (variavel dependente AlnExp:)

Variavel Coeficiente  Erro Padrao t
AlnExp:—1 -0,208 0,073 -2,85%**
AlnExp:—2 -0,012 0,075 -0,157
AlnExp:—3 -0,093 0,072 -1,294

AlnP:—1q 0,120 0,417 0,289

AlnP:—; 0,170 0,411 0,415

AlnP:_3 -0,836 0,412 -2,027**
AINTCR -1 0,358 0,606 0,590
AINTCR¢—; 1,187 0,638 1,861*
AINTCR¢—3 0,151 0,620 0,243

AlnRendaBR:-1 1,127 1,353 0,833

AlnRendaBR:-2 -1,219 1,344 -0,907

AlnRendaBR:-3 0,295 1,308 0,225

AlnRendaArabe;—1 -0,341 0,679 -0,502

AlnRendaArabe;_» -0,010 0,726 -0,014

AlnRendaArabe;_3 1,283 0,687 1,866*
Up—q -0,055 0,020 -2,756***

Legenda: ***, ** e * indicam significAncia a, respectivamente, niveis de confianca de 1%, 5% e 10%.
Fonte: Elaboracao propria.

Como pode ser visto, no curto prazo, o aumento de 1% nas exportacdes do
produto levam a uma reducao de cerca de 0,2% nas mesmas no periodo seguinte.

Os precos das exportacdes de carne, diferente do que ocorre no equilibrio de
longo prazo, tém efeito negativo sobre as exportacdes de carne para paises arabes,
esse efeito é de cerca de 0,8% para cada 1% de aumento e ocorre com 3 meses de
defasagem. Essa diferenca entre o efeito de curto e de longo prazo do preco
sobreas exportacbes ocorre porque, no curto prazo, o aumento dos pregos é
equivalente a uma reducdo da renda relativa dos paises arabes, o que acaba por
determinar uma reducdo da quantidade de renda alocada na importacdo de carne
por parte desses paises, mas esse efeito se reduz no longo prazo e, no longo prazo,
0 incentivo que o aumento nos precos da aos produtores se sobressai, levando a
aumento da quantidade exportada.

No curto prazo, conforme os coeficientes estimados (TABELA 05), uma
desvalorizacdo de 1% na taxa de cambio leva a aumento das exportacdes de carne
para os paises arabes na ordem de 1,18% com cerca de 2 meses de defasagem.

Isso ocorre porque, no curto prazo, a desvalorizagao se traduz como um incentivo a
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exportacdo e, ao mesmo tempo, um aumento da renda relativa dos importadores,
mas, no longo prazo, esse desequilibrio se corrige totalmente, ndo havendo efeito da
taxa de cambio sobre a quantidade exportada.

Por fim, os resultados mostram que aumentos de 1% na renda dos paises
arabes afetam as exportacdes levando a aumentos de 1,28% nas mesmas com 3
meses de defasagem, resultado totalmente de acordo com o esperado pela teoria
econOmica.

Além da especificacdo e estimacdo do modelo VEC, foram estimadas as
funcdes de impulso-resposta acumuladas das exportacbes de carne bovina
brasileira para os paises arabes a choques nas demais variaveis consideradas,
todas as fungcbes foram calculadas para 48 meses apos o choque inicial da
magnitude de 1 desvio-padrdo na variavel explicativa, optou-se por calcular as
fungbes para um periodo longo devido a baixa velocidade de ajustamento das
variaveis, como pode ser visto no modelo de correcéo de erro (Tabela 05).

No Grafico 07, esta apresentada a funcdo impulso-resposta das exportacdes
de carne para paises arabes a choques nos precos de exportacéo, as exportacoes
respondem ao choque positivamente no segundo periodo, chegando a um pico de
resposta de 2,7% positivo no terceiro més apos o choque e tendo uma inversao de
valor para -0,3% no quarto més; do quinto més em diante, a resposta ao choque

segue uma trajetoria crescente de valor positivo e converge para cerca de 6,5%.
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Grafico 07 — Funcéo de impulso-resposta de InExp a choques na variavel InP

Fonte: Elaboracao propria.

No Grafico 08, pode-se ver a resposta das exportacfes brasileiras de carne
para paises arabes a choques na taxa de cambio real, como pode-se ver, a resposta
ao choque ocorre com 1 més de defasagem e é positiva, essa resposta chega ao
valor maximo de 6,2% no quinto més apds o choque, apds o quinto més, o efeito de
um aumento inesperado na taxa de cambio real passa a diminuir e converge para
zero, 0 que esta de acordo com o equilibrio de longo prazo estimado para as

variaveis (equacao 5).
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Grafico 08 — Funcéao de impulso-resposta de InExp a choques na variavel InTCR

Fonte: Elaboracao propria.

No Grafico 09, é apresentada a funcdo de impulso-resposta da variavel de
interesse a choques na renda do Brasil. Como pode ser visto no gréfico, a resposta
ocorre no segundo més apdés o choque, sendo positiva de 0,8%; no terceiro més
apo6s o choque, o efeito é negativo, de -2,1%; ja no quarto més, o efeito do choque
volta a ser positivo, de 0,3%; do quinto més em diante, a resposta ao choque na

renda brasileira continua oscilando entre subidas e decidas, mas mantém-se

negativa e converge em cerca de -0,2%.
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Grafico 09 — Funcéao de impulso-resposta de InExp a choques na variavel InR. BR

Fonte: Elaboracéo prépria.

No Gréfico 10, é apresentada a funcédo de impulso resposta das importacdes
de carne do Brasil para paises arabes a choques na renda dos paises arabes. Como
pode ser visto, a resposta ao choque €, inicialmente, negativa, de -0,6%, ocorrendo

no segundo més apos o choque. Apds o terceiro més, a resposta ao choque passa a

ter efeito positivo e crescente, convergindo em cerca de 4,1%.
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Grafico 10 — Func¢éo de impulso-resposta de InExp a choques na variavel InR. Arab

Fonte: Elaboracao propria.

Por fim, junto a estimacdo das funcdes de impulso-resposta também foi
estimada a decomposicdo da variancia do erro da variavel estudada, o logaritmo das
exportacdes brasileiras de carne para paises arabes. Como pode-se ver, no periodo
de 48 meses considerado, os precos de exportacdo tem um poder explicacdo da
variavel estudada baixo nos primeiros meses, mas crescente, chegando a 14% apos
48 meses. A taxa de cambio real apresenta poder explicativo de cerca de 5% sobre
a variavel estudada no primeiro 1 ano apos uma variacdo dessa, apos 1 ano, o
poder de explicacdo da taxa de cambio sobre a variancia da variavel estudada vai se

reduzindo e converge para cerca de 2,4%.
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Tabela 06 — Decomposicao da variancia do erro da série InExp

Meses Erro-padrdo In Exp InP InTCR InR.BR InR. Arab
1 0,27 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 0,54 92,25 0,85 5,15 0,40 1,35
12 0,64 89,17 2,62 5,43 0,40 2,38
18 0,72 86,47 5,09 4,62 0,34 3,48
24 0,79 83,96 7,46 3,93 0,29 4,36
30 0,86 81,71 9,54 3,40 0,26 5,08
36 0,91 79,78 11,31 3,00 0,23 5,67
42 0,96 78,14 12,80 2,69 0,21 6,16
48 1,01 76,76 14,05 2,43 0,20 6,56

Fonte: Elaboracéo propria.

O poder de explicacdo renda brasileira sobre a quantidade exportada de
carne para paises arabes é proximo de zero, indicando que essa variavel ndo tem
tanto valor explicativo direto sobre a variavel de interesse (TABELA 06). Ja a renda
dos paises arabes apresentam valor explicativo relevante e crescente ao longo dos
meses de defasagem, chegando ao seu poder de explicacdo maximo de cerca de
6,5% apos 4 anos.

Assim, a decomposicao da variancia do erro das exportacdes de carne para
0s paises arabes nos indica que a taxa de cambio € a principal variavel a influenciar
essas exportacdes no curto prazo. Ja no longo prazo, as variaveis com maior poder

explicativo séo o preco das exportacdes e a renda dos paises arabes.
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6 CONCLUSOES

A presente pesquisa teve como objetivo analisar os principais determinantes
das exportacbes de carne bovina do Brasil para os paises arabes — os paises
membros da Liga Arabe e o Ird — e os efeitos desses determinantes sobre a
guantidade exportada desse bem.

O trabalho considerou o preco de exportacdo da carne, a taxa de cambio real,
a renda do Brasil e a renda dos paises arabes como varidveis explicativas das
exportacdes de carne para paises arabes e utilizou séries de dados mensais para
estimar as relacdes entre as variaveis.

O teste de estacionariedade indicou que todas as variaveis consideradas na
pesquisa sdo integradas de ordem 1 e o teste de cointegracao considerado indicou a
existéncia de 1 vetor de cointegracdo entre as variaveis, assim, foi estimado um
VEC com 1 posto de cointegracéo e ordem de defasagem igual a 4.

A relacdo de equilibrio de longo prazo estimada indicou que, no longo prazo,
0 preco, a renda brasileira e a renda dos paises arabes sdo as variaveis com
impacto significativo sobre as exportacdes de carne para os paises considerados. As
elasticidades de longo prazo estimadas indicaram uma relacdo positiva entre a
guantidade exportada e o0s precos, uma relacdo indireta entre a quantidade
exportada e a renda do Brasil e uma relacéo direta entre a quantidade exportada e a
renda dos paises arabes, todos esses resultados estdo de acordo com a teoria
econdmica de base para o estudo.

No curto prazo, a funcdo de impulso-resposta das exportacdes aos precos
indicou que esse responde diretamente no mesmo sentido do choque com 1 més de
defasagem e que o efeito desse choque néo se dissipa ao longo do tempo. A funcao
de impulso resposta das exportacdes a taxa de cambio real, indicou que essa reage
no mesmo sentido do choque também com 1 més de defasagem, mas que o efeito
desse choque se dissipa ao longo do tempo, apés cerca de 40 meses.

Com relacdo ao efeito de um choque inesperado na renda brasileira, a
resposta da variavel de interesse foi, ap6s um més, no mesmo sentido do choque,
resultado ndo esperado de acordo com a teoria econdmica — pois indica que um

aumento na renda do Brasil estimula, em um primeiro momento, as exportagdes de
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carne do pais —, mas, apds alguns meses, a resposta a esse choque se torna
negativa, de acordo com o esperado, e converge indicando que o efeito desse
choque ndo se dissipa totalmente. Com relacdo a renda dos paises arabes, um
choque inesperado nessa variavel tem resposta positiva e rapida das exportacdes
de carne brasileira, indicando que o consumo de carne pelos paises arabes € muito
sensivel as variagfes da renda dos mesmos.

Os resultados obtidos mostram a real importancia do preco, da taxa de
cambio e da renda, tanto brasileira quanto dos paises arabes, sobre o comércio de
carne brasileiro e, assim, sdo Uteis para que 0 governo e O setor possam se
posicionar de acordo com a perspectiva esperada de aumento ou queda de cada um

dessas variaveis e com o cenario atual destas.



53

REFERENCIAS

ALVES, L. R. A.; BACCHI, M. R. P. Oferta de exportagcdo de acucar do Brasil.
Revista de Economia e Sociologia Rural (Impresso), Rio de Janeiro, v. 42, n.01, p.
09-33, 2004.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Disponivel em:
<https://www3.bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepara
rTelaLocalizarSeries>. Acesso em: 9 jun. 2019.

BARROS, G. S. C.; BACCHI, M. R. P.; BURNQUIST, H. L. Estimacéao de equacgdes
de oferta de exportacdo de produtos agropecuarios para o Brasil (1992/2000).
Brasilia: IPEA, mar. 2002. n. 865, (Texto para discusséo).

BACHA, C. J. C. Economia e politica agricola no Brasil. 2. ed. Sédo Paulo: Atlas,
2012.

BLANCHARD, O. Macroeconomia. 72 ed. Sao Paulo: Pearson Hall, 2017.

BUENO, R. DE L. DA S. Econometria de séries temporais. 2. ed. Sdo Paulo:
Cengage Learning, 2011.

COSTA, L. V.; GOMES, M. F. M.; LIRIO, V. S. A crise econémica internacional de
2008 e a demanda pelas exportacfes brasileiras. Revista de Politica Agricola, v. 21,
n. 3, p. 5-18, jul./set., 2012.

DICKEY, D. A.; FULLER, W. A. Distribution of the estimators for autoregressive time
series witha unit root. Journal of the American Statistical Association,v. 74, n. 366, p.
427-431, jun., 1979.

ELDER, J.; KENNEDY, P. E. Testing for unit roots: what should students be taught?
The Journal of Economic Education, v. 32, n. 2, p. 137-146, verao, 2001.

ENDERS, W. Applied Econometric Time Series. 4 ed. Alabama: Wiley, 2014.

FAO. FAO Data. Disponivel em: <http://faostat.fao.org/default.aspx?lang=en>.
Acesso em 22mai. 20109.


http://faostat.fao.org/default.aspx?lang=en

54

FEISTEL, P. R.; HIDALGO, Alvaro Barrantes; ZUCHETTO, F. B. Determinantes do
intercambio comercial de produtos agricolas entre Brasil e China: o caso da soja.
Andlise Econdmica (UFRGS) online, v. 33, p. 63-89, 2015.

GUJARATI, D. N.; PORTER, D. C. Econometria basica. 5 ed. Porto Alegre: AMGH,
2011.

INFOMONEY. Exportadores de carne temem mudanca de embaixada para
Jerusalém. Disponivel em:
<https://www.infomoney.com.br/mercados/politica/noticia/7757437/exportadores-de-
carne-temem-mudanca-de-embaixada-para-jerusalem>. Acesso em: 25. jun. 2019.
InfoMoney: 8 nov. 2018a.

INFOMONEY. Declaracdes de Bolsonaro podem levar a retaliacdo arabe e impactar
exportacdes de carne. Disponivel em:
<https://www.infomoney.com.br/mercados/politica/noticia/7751854/reacao-arabe-
pode-ter-impacto-nas-exportacoes>. Acesso em: 25 jun. 2019. InfoMoney: 6 nov.
2018b.

IPEA. IPEADATA. Disponivel em: <http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx>.
Acesso em 22 mai. 2019.

JAUSSAUD, J.; REY, S. Long-run determinants of japanese exports to China and the
United States: a sectorial analysis. Pacific Economic Review, v. 17, n. 1, p. 1-28,
2012.

KRUGMAN, P. R.; OBSTFELD, M. Economia internacional: teoria e politica. 9.
ed. Sdo Paulo: Pearson Prentice Hall, 2010.

LIMA, R. P. DE. Crescimento das exportacdes de carne bovina brasileira entre
2005 e 2015: fatores econdmicos. 84f. Dissertacdo (Mestrado Académico em
Economia)-Faculdade de administracdo, ciéncias contabeis e economia,
Universidade Federal de Goias, Goiania, 2018.

MACHADO, L. V. N.; AMIN, M. M.; CARVALHO, F. M. A.; SANTANA, A. C. Andlise
do desempenho das exportacBes brasileiras de carne bovina: uma aplicacdo do
Método Constant Market-Share, 1995-2003. Revista de Economia e Agronegécio, V.
4, p. 195-217, 2006.


http://www.infomoney.com.br/mercados/politica/noticia/7757437/exportadores-de-
http://www.infomoney.com.br/mercados/politica/noticia/7757437/exportadores-de-
http://www.infomoney.com.br/mercados/politica/noticia/7751854/reacao-arabe-
http://www.infomoney.com.br/mercados/politica/noticia/7751854/reacao-arabe-
http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx

55

MAIA, S. F. Determinantes das Exportacdes Agricolas em Cenario de
Macroeconomia Aberta: Abordagem por Modelos de Séries de Tempo. In: XXXI
Encontro Nacional de Economia - ANPEC, 2003, Porto Seguro. XXXI Encontro
Nacional de Economia, 2003.

MARGARIDO, M. A. Teste de co-integragdo de Johansen utilizando o SAS.
Agricultura Sdo Paulo, v. 51, n. 1, p. 87-101, jan./jun., 2004.

MELZ, L. J.; MARION FILHO, P. J.; BENDER FILHO, R.; GASTARDELO, T. A. R.
Determinantes da demanda internacional de carne bovina brasileira: evidéncias de
qguebras estruturais. Revista de Economia e Sociologia Rural (Impresso), v. 52, p.
743-760, 2014.

MINISTERIO DA INDUSTRIA, COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS. ComexStat.
Disponivel em: <http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home>. Acesso em: 9 jun. 2019.

MINISTERIO DAS RELACOES EXTERIORES. Liga dos Estados Arabes. Disponivel
em: <http://www.itamaraty.gov.br/pt-BR/politica-externa/mecanismos-inter-
regionais/3682-liga-dos-estados-arabes-lea>. Acesso em: 23 mai. 2019.

MONTE, E. Z. Influéncia da taxa de cambio e da renda mundial nas exportacdes do
estado do Espirito Santo. Analise Econémica (UFRGS) on line, n. 63, p. 301-323,
mar., 2015.

MORAES, B. M. M.; FILHO, R. B.; CORONEL, D. A. A influéncia da taxa de cambio
nas exportacbes brasileiras de carne bovina in natura. Revista Perspectivas
Contemporaneas, v. 11, n. 3, p. 01-18, set./dez. 2016.

NARAYAN, S.; NARAYAN, P. K. Determinants of demand for Fiji's exports: an
empirical investigation. The Developing Economies, v. 42, n. 1, p. 95-112, mar.,
2004.

NOVO ESTADO DE MINAS. Reacdo arabe pode ter impacto nas exportacdes.
Disponivel em:
<https://www.em.com.br/app/noticia/leconomia/2018/11/06/internas_economia,10033
60/reacao-arabe-pode-ter-impacto-nas-exportacoes.shtml>. Acesso em: 25 mai.
2019. 6 nov. 2019.

PINDYCK, R. S.;: RUBINFELD, D. L. Microeconomia. 62 ed. Sdo Paulo: Pearson
Hall, 2006.


http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home
http://www.itamaraty.gov.br/pt-BR/politica-externa/mecanismos-inter-
http://www.em.com.br/app/noticia/economia/2018/11/06/internas_economia%2C10033
http://www.em.com.br/app/noticia/economia/2018/11/06/internas_economia%2C10033

56

ROCHA, D. T.; BRAGA, M. J.; VELOSO, A. F.; GUIMARAES, V. P. Determinantes
das exportacdes brasileiras de carne suina no periodo de 1999 a 2005. In:
Congresso da Sociedade Brasileira de Economia e Sociologia Rural, 2006,
Fortaleza. XLIV Congresso da Sociedade Brasileira de Economia e Sociologia Rural,
2006.

SCHWANTES, F.; FREITAS, C. A.; ZANCHI, V. V. Determinantes da Balanca
Comercial do Agronegdcio Brasileiro no periodo de 1990 a 2007. Revista Econémica
do Nordeste, v. 41, p. 249-265, 2010.

SILVA, L. G.; FILHO, P. J. M.; CAMPOS, I. A dindmica das exportacdes brasileiras
de carne bovina (1994 — 2005). Revista de Estudos Sociais, ano 10, n. 19, v. 1,
2008.

SILVA, M. A. P.; ROSADO, P. L.; BRAGA, M. J.; CAMPOS, A. C. Oferta de
exportacdo de carne de frango do Brasil, de 1992 a 2007. Revista de Economia e
Sociologia Rural (Impresso), v. 49, p. 31-53, 2011.

VARIAN, H. R. Microeconomia: principios basicos. Uma abordagem moderna.
Rio deJaneiro: Elsevier, 2003.

WORLD BANK. WORLD BANK DATA. Disponivel em:<https://data.worldbank.org/>.
Acesso em: 10 out. 2019.

ZANIN, V.; BACCHI, M. Determinantes das exportacdes brasileiras de arroz. Revista
de economia e agronegocio, v. 15, n. 3, p. 344-369, 2017.



	OS PRINCIPAIS DETERMINANTES DA EXPORTAÇÃO DE CARNE BOVINA DO BRASIL PARA OS PAÍSES ÁRABES
	OS PRINCIPAIS DETERMINANTES DA EXPORTAÇÃO DE CARNE BOVINA DO BRASIL PARA OS PAÍSES ÁRABES
	OS PRINCIPAIS DETERMINANTES DA EXPORTAÇÃO DE CARNE BOVINA DO BRASIL PARA OS PAÍSES ÁRABES (1)
	Paulo Ricardo Feistel, Dr. (UFSM)
	Daniel Arruda Coronel, Dr. (UFSM)

	AGRADECIMENTOS
	OS PRINCIPAIS DETERMINANTES DA EXPORTAÇÃO DE CARNE BOVINA DO BRASIL PARA OS PAÍSES ÁRABES
	THE DETERMINANTS OF BRAZILIAN BEEF EXPORTS TO THE ARAB

	1 INTRODUÇÃO 11
	3 REVISÃO DE LITERATURA 19
	4.1 Modelo e sinais esperados 31

	5 RESULTADOS E DISCUSSÃO 35
	REFERÊNCIAS 53
	2 REFERENCIAL TEÓRICO
	3 REVISÃO DE LITERATURA
	4 METODOLOGIA
	4.1 Modelo e sinais esperados
	4.2 Funções de impulso-resposta e decomposição da varância
	4.3 Sinais esperados
	4.4 Fontes de dados

	5 RESULTADOS E DISCUSSÃO
	6 CONCLUSÕES
	REFERÊNCIAS

